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重要指 

指数表现 

 

 

板块及主题表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -1.64% 3103.04 200273910000 

深证成指 -2.05% 10024.44 236391040000 

沪深 300 -1.66% 3382.55 117464940000 

创业板指 -1.76% 1818.19 62216381000 

中小板指 -2.21% 6493.18 97107497000 

上证 50 -1.13% 2320.6 33979252000 

沪深当月 -1.75% 3360.4 14247945000 

Ｂ股指数 -1.74% 329.29 291683450 

中证 100 -1.03% 3253.42 57721895000 

中证 500 -1.97% 6089.68 81292488000 

深证 100 -2.27% 3742.95 38464067000 

GC001 -22.21% 3.31 971720700000 

2017.05.02——2017.05.05 

 

              本期产品经理：李鹏 

              邮箱：lipeng@new88.cn 

              执业号码：A0050615090001 

客服          电话：010-53806061 

 

 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

工艺商品 珠宝首饰 水利建设 沪企改革 

水泥建材 文化传媒 氟化工 社保重仓 

金属制品 工艺商品 丝绸之路 S 股 

包装材料 电信运营 钒电池 B 股 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

船舶制造 机械行业 共享经济 融资融券 

航天航空 房地产 基本金属 深股通 

券商信托 软件服务 深港通 深成 500 

酿酒行业 工程建设 航母概念 HS300 

煤炭采选 水泥建材 券商概念 预盈预增 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （本周沪深两市平均市盈率）                   （本周沪深两市平均市净率） 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城

建。 

 

    本周是五一节后第一周，虽然只有 4个交易日，但股指重心处于不断下行过程中，上

证已跌破上周低点，深成指的阴线实体也较上周有所扩大，虽然量能出现较大幅度的萎缩，

这更多是缘于节日因素，少了一个交易日所致。从周线形态看，已经出现 4连阴，沪指 MACD

已经向下扩散，深成指本周形成死叉，都表明市场处于压力的持续释放过程中。之所以会

出现目前这种走势，一方面同资金面的持续紧张密不可分，央行连续多日停止逆回购，明

确释放出坚定去杠杆的信号。叠加银监会清理委外产品，证券市场遭受池鱼之殃。另一方

面，外围市场表现也不稳定，近期港股在高位出现连续调整，期货市场多品种大幅杀跌，

导致场内谨慎情绪高涨。从热点表现看，雄安概念成为本周的风向标，雄安活跃，股指表

现平稳，一旦雄安出现波动，股指即加速下行。单凭雄安概念难以支撑整体市场的活跃，

也从侧面说明场内热点的匮乏，雄安一旦熄火，再难形成做多合力。展望下周，投资者还

需以谨慎为主。由于股指遭到连续杀跌，后市如要出现持续性反弹，需要筑底的过程也会

相应延长，起码要出现周线以上级别的企稳之后，才会有可操作的行情出现。 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明部分 3 

 

 

 

 

宏观 

 

中国 4月财新制造业 PMI为 50.3% 为去年 9 月来最低 

监管再授意：北京 8家银行 5月 1日后上调房贷利率 

金融改革持续升级 “一行三会”合打监管组合拳 

国家监察法草案拟 6月初审 个税房地产税列入立法预备项目 

央行旗下媒体：房贷利率上调给市场预期降温 

落实“三套利”“四不当”治理 各地银监局展开检查 

机构预测 4月新增信贷均值 7328亿 社融超去年同期 

机构预测 4月份 CPI 涨幅或重回“1时代” 

财政部：明确举债融资政策边界 禁用 PPP变相举债 

 

 

行业 

 

 

险资一季度末持股市值逼近万亿元大关 行业投资收益率有望回升 

第二批混改试点央企已批复 7家 军工、民航、通信行业受关注 

种植业“一带一路”拓展具比较优势 合作市场空间逾 5500亿元 

保监会密集抛出 15 项新政 研究险资投资金融产品监管比例 

工信部：电子信息产业加快实现新转型 

14.6万亿项目入库 PPP板块再迎良机 

C919首飞 五大航空产业集群开启万亿市场 

 

 

市场 

 

 

证金公司上演“买买买” 多家社保基金进出新银行股 

国家铁路“晒”账本：铁总去年赚了 10亿 还是税务“帮的忙 

银行监管全面升级：监管方向改变会重塑中国资本市场面貌 

证券法二审：大改变为稳步小改 剑指野蛮资本 

常态化+严审核：IPO 堰塞湖稳步消化 未过会企业渐次减少 

证监会集中回应 IPO 政策变动传闻、次新股业绩下滑等问题 

ST族大换血：超 50 家上市公司新晋“披星戴帽” 

债市破位：去杠杆屠“牛” 警惕“底”下沉 

上市公司重要股东年内减持 732亿元 “高送转+减持”成主力 

国家队连续三个季度坚守 758只个股 “压仓股”扎堆建材等四行业 

 

信息聚焦： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺
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限售股解禁一览 

 

新股发行 

 

 

 

    市场进入 5月似乎依旧未能摆脱单边杀跌模式，尽管本周周中市场极力反弹

对于市场人气调动充分，但无奈大盘沪指依旧无能站稳 10日均线。对于 10日均

线的强阻力，我们已经在之前的判断中给予点评，无法强势站稳 10 日均线，大

盘指数将持续阴跌下去，这种走势是我们不想更多时间看到的。 

 

    金融严监管及流动性紧张导致市场出现持续调整，雄安新区及次新股是市场

最活跃的两大板块，对市场产生明显的虹吸效应。今日两者集体调整，且金融券

商股、资源股大幅杀跌使得大盘加速赶底，从技术面的角度看，预计沪指在年线

附近将有争夺。建议投资者继续控制仓位减少操作频率为宜。 

 

     纵观市场大格局看出，即便大盘沪指下周跌破年线，但也不应该认为市场

属于中期趋势走弱的迹象，2016年初到 2017 年至今的大盘趋势，很类似 2013

年-2014 年行情走势，重新回落至年线下方也可以看做是充分调整的过程，投资

者不应该太多悲观。目前应该积极保住手中资金合理利用，留好资金等待下一阶

段的大盘企稳反弹走势的出现。 

首证点睛： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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苹果手机概念 

 

1. 由于消费者对于新一代 iPhone产品的高期待造成当前 iPhone 销量增速

慢，这也将促进未来销量的快速提升，iPhone8 的上市时间也将维持在 9 月。

此外，当前苹果现金储备超过 2500亿美元， 未来将有望进一步加大并购与研

发力度，保持自身技术的领先性并继续引领新一轮消费电子创新大周期。 

 

2. 年中迎来备货上量，引领新一轮创新周期：苹果自年中左右即将迎来备货上

量，新一代 iPhone 产品有望引入多项创新功能。 备货+创新的双重弹性有望直

接利好各自领域的零组件龙头，不少公司单台产值将明显提升。另一方面，在如

今手机大同小异的情况下，每个创新都会受到消费者和手机厂的极大关注，随着 

iPhone 产品的硬件及功能创新不断，预计未来 2-3 年国产机将呈现跟进的趋

势，迅速完成从无到有的快速渗透，带来细分领域高景气。而从长期来看，消费

者选择品牌商、品牌商选择零组件供应商开始呈现二级马太效应，强者恒强的局

面有望进一步加深，深度参与到终端大厂设计环节的零组件龙头将有望大幅受

益。 

 

3. 国内企业直接介入消费电子最领先创新：目前不少国内领先的消费电子零部

件厂商已切入苹果产业链，未来将随苹果产品出货量的反弹拉动业绩的快速增

长，同时其他手机品牌产业链中的核心上市公司也将受益于创新趋势的发展： 1） 

新一代 iPhone 产品将有望采用 2.5D 双面玻璃+金属中框的创新型外观，为手

机防护玻璃厂家带来翻倍的单机价值，而金属中框等结构件的价值量也有望高于

一体成型机壳； 2） 苹果有望在新一代 iPhone 产品中搭载无线充电功能，引

领发展热潮，产业链相关公司将迎来快速发展的机遇； 3）iPhone有望在 2017 

年采用双电芯方案， 将带来电池单机价值快速上升， 利好消费电子电池模组供

应厂商； 4）新一代 iPhone 产品 2.5D 双面玻璃+金属中框的搭载以及防水功

能的进一步升级， 对小功率激光焊接设备和切割的需求将产生积极促进作用； 

5） SiP 技术已成为智能终端轻薄化、多功能化的核心手段，未来 iPhone 产品

有望搭载更多 SiP 模组，利好半导体产业链相关环节大力布局的企业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

下周看好主题： 

  房地产，净

流入较大的个股

有：福星股份、

鑫茂科技、万科

A、保利地产、中

国宝安、金地集

团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 
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水晶光电： 

 

1. 手机截止滤光片业务增长确定。2016 年公司营收 16.8 亿元、同比+42.2%，

净利润 2.54 亿元，同比+70.1%；主要受益于蓝玻璃红外截止滤光片，摄像头蓝

宝石盖板等手机行业产品出货量的快速增长；这种增长一方面来自以 iPhone7 

Plus 为代表的高档机型双摄像头的广泛使用，另一个驱动力为华为、OPPO、VIVO 

等重要客户 2016 年手机出货量的快速增长；预计这一长势 2017 年仍将维持。 

 

2. 3D 摄像头有望引领新一轮手机光学创新，公司凭借光学镀膜实力，有望在窄

带滤光片市场率先享受行业红利。3D 前置摄像头可应用于人脸识别、场景识别

等领域；除了激光发射器、光学衍射元件 DOE、CMOS 等元器件外，窄带滤光片

是重要的光学元器件。水晶光电负责提供第一代 Kinect3D 景深摄像头的窄带滤

光片，在该领域具备深厚技术积累。 

 

3. 潜在增长点，新型显示业务：光学眼镜+汽车 HUD+超短焦投影等。2016年公

司推出自主开发的“汽车 HUD 抬头显示器”（汽车平视显示系统）；发布自主

研发“EX60 超短焦投影光学模组”；参股以色列 Lumus 公司（可穿透式视频眼

镜核心器件及技术服务提供商）。 

 

深天马 A： 

 

1. LTPS 与 AMOLED 是公司核心竞争优势的重点体现。2014年前后投入建设 LTPS 

的厂家很多，但是目前国内只有天马 6 代线 LTPS率先于 2016年三季度量产，

今年有望快速完成产能爬坡实现满产，与国内竞争对手在布局和进度维度横向相

比较，深天马的技术领先与量产先发优势明显。2017年一季度所展现的盈利翻

番只是一个开始，天马将以全盛构架布局迎来公司建立以来最好的黄金发展期。 

 

2. 受益于“消费+专显”的平衡型布局以及 a-si 产线折旧接近尾声，面板降价

的影响对公司影响有限。经过数年的转型与调整，目前“消费+专显”的平衡型

布局结构已经基本完成。此外，自 2015年后，公司的 a-si 产线折旧已逐渐接

近尾声，a-si 侧的产品成本近几年一直在下降。去年消费电子 a-si 领域价格

上涨较多，而公司的表现则相对平滑，在今年面板市场逐渐从热情中冷却的背景

环境下，部分去年超涨的品种价格出现回调对公司所带来的影响也相对有限。 

 

3. 完成厦门资产注入的天马并不能简单地认为未来成长就此停止，相反，完成

注入之后的公司产业链布局全面，准备充分，进阶盈利成长性与抗风险性都大大

加强。公司的成长预期将由这种短期的注入加成变为内生性的不断进阶。过去

10年天马在体外孕育资产、实现盈利并注入上市公司，从最早只有几条 TN-LCD 

产线，到现在完成高中低各产品线全面布局、实现自我造血并不断扩张，成为全

球第二的小尺寸面板模组出货企业（仅次于三星），能力已经得到充分的验证。

注入完成，并不是天马成长的终点，而是一段更值得期待的进阶新起点。 

下周看好主题： 

  房地产，净

流入较大的个股

有：福星股份、

鑫茂科技、万科

A、保利地产、中

国宝安、金地集

团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 
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联系方式 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：010-53806061 

投诉电话：010-53806085 

公司网址：http://www.9086.cn/index.html 
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议不会发生任何变更，也不保证我公司或关联机构不会持有本报告中涉及的公司

所发行的证券并进行交易。 

 

本报告所载资料、意见及推测仅反映发布本报告当日判断，本报告所指的证

券或投资标的的价格、价值及相关要素可能会波动。在不同时期，我公司可发出
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何投资建议，投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本报告可以取代自己的判断。我公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要，任何人据此投资产生的盈亏后果我公司不承担任何

责任。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为北京首证投资顾问有限公司所有，请通过合法途径获取本报

告，请勿将本报告转发给他人。未经书面授权刊载或者转发我公司研究报告的，

应立即撤除并停止侵害行为继续发生，拒不改正的我公司将追究其法律责任。如

授权刊登或转发，需注明出处为北京首证投资咨询有限公司策略研究部以及报告

发布日期，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。我公司保留对任

何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。在任何情况下，我公司

不对任何人因使用未授权刊载或者转发本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。我公司提醒任何人需慎重使用相关证券研究报告、防止被误导。 

 

    以上报告不构成投资意见，股市有风险，投资需谨慎！ 

 


