
 

请务必阅读正文后的免责声明部分 1 

 

 

 

 

 

 

 

重要指 

指数表现 

 

 

板块及主题表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -0.63% 3083.51 175107250000 

深证成指 -2.36% 9787.99 198511980000 

沪深 300 0.08% 3385.38 97522125000 

创业板指 -2.40% 1774.63 57215151000 

中小板指 -1.39% 6403.11 79233782000 

上证 50 2.36% 2375.45 32145339000 

沪深当月 0.20% 3367.2 14663830000 

Ｂ股指数 -2.24% 321.92 134554980 

中证 100 1.45% 3300.45 51307519000 

中证 500 -3.71% 5863.78 62606812000 

深证 100 -1.69% 3679.64 31839741000 

GC001 -2.42% 3.23 985764100000 

2017.05.08——2017.05.12 

 

                本期产品经理：李鹏 

                邮箱: lipeng1@9086.cn  

                执业号码：A0050615090001 

客服            电话：010-53806061 

 

 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

保险 券商信托 大金融 上证 50 

银行 银行 央视 50 大金融 

石油行业 民航机场 上证 50 沪港通 

民航机场 保险      分拆上市 AH 股 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

航天航空 水泥建材 S股 融资融券 

文教休闲 机械行业 京津冀 深股通 

包装材料 房地产 ST概念 深成 500 

水泥建材 软件行业 雄安新区 中证 500 

输配电器 工程建设 大飞机 预盈预增 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （本周沪深两市平均市盈率）                   （本周沪深两市平均市净率） 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城

建。 

 

    本周的五个交易日中，周一承接上周的连跌颓势再度险守年线边际，之后四个交易日

沪指出现三阳夹一阴的形态，但是整体重心依然下移，进而跌破固守的年线，深成指较沪

指而言，形态相对疲软，使得阴线实体空间进一步扩大，创业板指跌破股灾以来的新低 1727

点。后半周在保险、雄安、一带一路、次新等引领下触发了一波儿影响不小的逆转，但量

能释放有所欠缺，期待下周能有进一步释放的空间才能支持指数继续上行。 

 

    另一方面，外围市场表现相对稳定，欧美指数连创新高，就目前国内经济环境来看，

不少金融机构丑闻频频实发，趋使金融监管相对严格，本给予厚望的券商板块在上周的反

弹中无所为，次新和保险板块可圈可点。目前板块出现翻炒迹象，连续的强势并不支持，

期待下周题材多点开花，在量能有效释放的同时收复年线，否则一旦量能继续萎缩上行或

是放量杀跌，固守的 3000点不攻自破。 
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宏观 

 

我国建立境外国有资产审计制度 央企曾付出巨额学费 

多家银行收缩同业“战线” 部分小银行流动性压力凸显 

4月份 CPI 同比上涨 1.2%PPI上涨 6.4% 蛋价格下降 11.4% 

中国制造 2025分省市指南近期将发布 新版图现三大投资领域 

“一带一路”成绩单：三年贸易额 20万亿 

国企改革“管资本”重磅文件出炉 国资委不干预企业自主经营权 

年内通胀无压力 PPI 或呈持续走缓之势 

资本市场助力“一带一路”倡议 股权融资补齐多层次融资机制 

三部委力推“一带一路”相关债券 债务融资工具落地超 1700亿 

一二线城市楼市严控版图扩大 有价无市格局明显 

河北连续发声：雄安新区不搞土地财政 探索房地产改革 

 

 

 

行业 

 

第十二届智能交通年会 11月举行 

共享单车专委会成立 千亿市场有待挖掘 

47家央企投身“一带一路”建设 国资委将继续提供政策支持 

煤炭去产能不断推进 非专业煤企加速剥离煤炭业务 

云计算技术大会开幕在即 产业挖掘进行时 

地方系银行系资管公司密集获批 不良资产处置市场仍有空间 

 

 

 

市场 

 

A股市场壳买卖基本陷入停滞 囤壳大户急欲出清 

接近监管层人士称全面叫停券商资金池产品不现实 

巴菲特股东大会“点金”A股 价格便宜但不乏“成长的烦恼” 

养老金第三支柱渐行渐近 公募基金应扮演重要角色 

成品油有望刷新年内最大跌幅 预计每吨下调超 200元 

中国联通董事长称正与十部委沟通混改 包括员工持股计划 

股权质押警报拉响 股东“补仓”增持谋自救 

又见破发！2014年 IPO重启以来第三例 大盘见底了？ 

原油期货合约及业务细则公布：门槛 50万 1000桶/手 

央行开展 MLF操作 4590亿元 今日未进行逆回购操作 

信息聚焦： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺
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限售股解禁一览 

 

新股发行 

 

 

    持续阴跌长达 1个月之久，对于每位投资者而言是相当痛苦的。大盘沪指连

续跌穿多条短期均线后，更是对于年线支撑加以跌破。连续关注文章的投资者应

该发现，我们对于大盘走势在之前已经做出较为详细的阐述，市场每年 4月中旬

经常出现习惯性的高位危机，似乎今年的连续下跌痛得更深一些。不过，好在市

场经历充分回落，从技术层面看年线下方大盘有机会组织更强级别的反弹出现，

短期想要结束单边阴跌，指数必须反弹站稳 10日均线才可以。 

    大盘指数的持续下挫，对于板块而言似乎除了一带一路、雄安新区等政策题

材连续表现外，更多的市场机会根本不复存在。除了银行、保险等金融类品种护

盘积极，中小市值题材轮番补跌，超跌等过程造成市场恐慌性心态连续出现。短

期来看，资金面紧张格局仍然是主要矛盾，利率端走势是拖累 A股再创年内新低

的核心因素，10年期国债收益率迎来八连跌，一度触及 3.70%关口，强监管对于

股债情绪的压制和金融去杠杆施加的紧缩效应，使 A股承压。 

   之前我们反复提到每年 4月中旬开始至 7月底，市场的风险性过程会逐级增

强，现在看来 2017 年上半年已经出现了金融监管风险的扩散化，造成市场风险

性杀跌开始加重。经历了阵痛之后，目前市场又将重新形成新震荡底部机会，5

月 11日午后出现的 3016点波段调整低点，还不能轻言调整结束，但整体观察市

场而言，最大风险的调整其实已经陆续度过，接下来更多还是对于市场人气心态

的进一步修复。 

首证点睛： 

  房地

产，净流入

较大的个股

有：福星股

份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、

中国宝安、

金地集团、

小商品城、

合肥城建。 

 

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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港口行业 

 

1. 港口行业步入低增速成熟期。 中国港口行业在 2002 年港口管理体系下

放后迎来长达十年的投资建设高峰， 形成了服务同质性强、 产能相对过剩的现

状， 港口的建设、竞争是区域性寡头垄断模式，临近港口的腹地经济相关性相

同、吞吐货种同质性高。干散货吞吐增速放缓货种使得单一型港口利润下滑，同

时区域龙头港口已率先进行多元化转型。 

2. 短期经济向好带动港口盈利修复。 去年四季度以来经济回暖，港口企业

吞吐量保持高个位数增长。一季度，港口货物吞吐量累计值同比增速为 7.6%

（2016 年同期为 1.7%），集装箱吞吐量累计值同比增速为 7.2%（2016 年同期

为 1.9%），带动港口上市公司盈利水平，利好港口板块整体估值修复。 

3. 港口供给侧改革大势所趋， 实质内容是区域港口整合及功能升级。产能

相对过剩现状及政府推动促进港口供给侧改革， 港口间的重组整合，整体竞争

格局有望得到改善；以及未整体上市的港口公司的集团资产注入预期，上市公司

将保持良好的资产收益率水平。港口功能升级关注多式联运发展及龙头港口集团

开始尝试的多元化业务。 

4. “一带一路”政策推动，冲要港口借东风。“一带一路” 是国家级顶层

战略， 港口作为水陆交通及物流枢纽在“一带一路” 战略中充当着重要的物流

节点和项目运作参与者，将直接受益“一带一路”合作的发展成果。 今年 5 月

将在中国主办“一带一路”国际合作高峰论坛，战略推进有望更进一步。 

 

北部湾港： 

1. 2016 年，北部湾港累计完成货物吞吐量 1.4 亿吨，同比增长 9.0%；公

司集装箱吞吐量 179.5 万吨，同比增长 26.8%。面对经济下行、产能过剩，港口

业务仍有提升，一方面是因为当年度公司施行资产重组计划，有效提升港口营运

效率、增加行业竞争能力；另一方面是因为公司为获得更多货源采取以价换量，

降低相关货物装卸费用。 

2. 2016 年，北部湾港营拟置出北海北港及防城北港全部股权；代替置入钦

州盛港、北海港兴及防城胜港全部股权。此次重组，公司所管辖港口的吞吐能力

以及业务规模有望持续提升，规模效应也将进一步凸显。此外，北部湾港同期开

展防城港粮改项目和煤改项目，以求推进港口堆场专业化发展，解决专业化堆场

能力不足的状况以及改善港口作业环境。未来，多重战略共同推进之下，我们预

判港口转型升级进程有望加快。 

3. 外部环境下，“东盟十加一”、“一带一路”及“供给侧改革”的持续

深化，有望推动国内港口业务升级转型并为行业带来新机遇。内部环境下，公司

不断整合自身港口资源，进一步巩固区位优势。上年度，北部湾港施行资产重组

计划，以高潜能资产替换低效率资产。内外因素共同叠加之下，北部湾港业绩如

期增长，根据公司 2017 年 2月公布月度经营数据：本年度公司累计完成货物吞

吐量 23.4 百万吨，同比增长 21.4%；集装箱吞吐量 27.0 万箱，同比增长 4.11%。

未来，公司港口业务相关业绩或将持续加码，而集装箱业绩亦将齐头并进。 

下周看好主题： 

  房地产，净

流入较大的个股

有：福星股份、

鑫茂科技、万科

A、保利地产、中

国宝安、金地集

团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 
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联系方式 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806085 

公司网址：http://www.0606.com.cn 
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