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指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -1.12% 3123.17 149215480000 

深证成指 0.14% 10191.24 214026120000 

沪深 300 -1.61% 3518.76 91462286000 

创业板指 0.77% 1810.05 62371310000 

中小板指 0.14% 6704.95 89572390000 

上证 50 -2.64% 2452.79 23251565000 

沪深当月 -1.61% 3521 6515314800 

Ｂ股指数 -0.71% 322.64 157310530 

中证 100 -2.23% 3446.67 47330416000 

中证 500 0.73% 6013 66287704000 

深证 100 -0.29% 3897.72 39673128000 

GC001 30.64% 3.795 954054600000 

本期产品经理：沈赛 

邮箱：shensai@9086.cn 

执业号码：A0050615100003 

客服电话：400-156-6699  

首证投资周刊

3 本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

有色金属 有色金属 昨日连扳 特斯拉 

材料行业 文教休闲 超级电容 小金属 

航天航空 包装材料 小金属 稀缺资源 

通讯行业 煤炭采选      黄金概念 基本金属 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

保险 房地产 昨日触板 融资融券 

工艺商品 电子元件 水利建设 HS300 

工程建设 机械行业 沪港通 深股通 

安防设备 银行 铁路基建 证金持股 

民航机场 工程建设 上证 50 沪股通 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （本周沪深两市平均市盈率）                   （本周沪深两市平均市净率） 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城

建。 

 

    沪指缩量下挫，市场真震荡整固格局继续改变。从消息面来上，可谓喜忧参半，一是美

元如期加息，美联储的缩表计划也有可能提前到 9月进行，虽然美元步入加息通道无疑会对

全球资本市场产生深远影响，但影响短期市场的不确定性终于消除，有利空出尽的味道，从

而题材股迎来强势反弹。二是央行公布了 5月 M2数据，增速为 9.6%，为历史上首次增速低

于 10%。这也印证央行中性偏紧的货币政策不会改变，金融去杠杆岂任重而道远，以市场预

期年中 MPA 考核过后，资金面会宽松的预期有可能落空，简单而言就是资金面易紧难松，这

也将限制市场整体的反弹空间。综合来看，周四两市再次出现分化，创业板大涨逾 1%，而

沪指却在 10 日均线附近上下震荡，伴随着创业板指的走强，量能出现明显放量，资金短期

偏好发生偏转，但题材的普涨难以持续，投资者还应甄选优质标的。展望后市，受美联储加

息靴子落地的影响，市场恐慌情绪逐渐消散，但是随着权重股的继续下杀，市场分化格局愈

演愈烈，我们预计目前市况下反弹高度有限，更多只是结构行情的延续，料股指将延续弱势

震荡。 
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宏观 

 

社保基金发布去年投资成绩单：1.73%收益率创 5年新低 

5月工业增加值增长 6.5% 前 5月房地产开发投资增速降至 8.8% 

同业存单十天放量逾 9千亿 利率“滞粘”悖逆探究 

美联储公布利率决议：加息 25个基点 年内开始缩表 

新一轮国企改革成效显现 多家央企业绩获两位数增长 

二季度以来地产企业海外发债降温 发改委正酝酿出台新规 

5月 M2 增速 9.6%创历史新低 民企融资成本有所抬升 

国际投资者支持将近 7万亿美元市值的 A股市场纳入 MSCI 

肖亚庆：深化国企国资改革 做强做优做大国有企业 

央行公开市场今日净投放 2500亿 本周净投放 4100亿 

 

 

行业 

 

河北省将突出抓好雄安新区水资源保障 力争率先完成治理任务 

港珠澳大桥全线贯通在即 前海建设有望提速 

万亿市场规模可期基建环保成大户 60多家上市公司中标 PPP项目 

特色小镇地方政策密集发布 运营规划等诸多难题待解 

量子信息和类脑智能纳入“十三五”国家基础研究专项规划 

新能源车生产准入新信号：将提高入场门槛 

辽宁港口统一经营平台浮现 全国港口资源整合潮起 

多地掀铁路投资热潮 铺路城市群发展 

 

 

市场 

 

证监会核发 8家企业 IPO批文，筹资总额不超过 25亿元 

四大报点评 IPO：为大盘背黑锅不合宜 常态化发行应有定力 

“国”字头基金战队加速集结 万亿规模助力国企改革 

距 MSCI 表决还有一周时间 外资加速布局 A 股市场 

安邦保险深夜声明：吴小晖已授权相关高管代为履行职务 

QFII和 RQFII规模有望上新台阶 提升中国资本市场国际地位 

券商“自查自纠”专项行动延续：开启新一轮现场检查 

23亿港资“抄底”A股 资金单日净流入创本月新高 

兜底式增持花样成绩单：12公司增持不足 5000 万 员工仍浮亏 

34家上市公司遭举牌 防“野蛮人”反收购条款盛行 

恒大高管：预计 6月底或 7月初提交恒大地产回 A方案 

 

信息聚焦： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺
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限售股解禁一览 

 

 

 

 

 

新股发行 

 

 

 

 

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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涅槃重生！下一波机会渐行渐近 

 

    历史经验总结发现，沪深市场每年在 4 月中旬至 7月底的走势中，调整走势

更多大于上涨格局，只要投资者意识到了这样的风险之后，我们就可以主动做到

回避市场最初层面的风险。任何市场没有只涨不跌或者只跌不涨的盘面。之所以

有投资者被套，无非更多来自于对于热点股的过度追高操作或者过分自信，以及

在指数未见底部形态的时候，率先低吸布局所致。任何个股都能够赚钱，赚钱的

方法具备规律性和相似性，需要总结完善。 

 

    无论指数的每一次上涨还是下跌，势必会对于市场上市的公司股价造成影

响，当大盘指数已经在 4月中旬调整 2个月之后，上证 50指数独创新高，换来

中小创指数的连续新低，对于小市值品种杀跌更是具有超预期性。当然，投资者

需要站在更高层面看待目前市场估值修复的过程，5178点的过后无论指数调整

还是个股调整，都已经是保持估值修复见底的局面，那么后续机会笔者更多认为

还是保持市场平衡低位震荡的过程，转入更强的震荡市是大概率事件。     

 

    从资金流来看，15日上证 50资金继续流出，没有暂缓迹象，给大盘带来了

不确定性。从时间周期来看，经历连续调整过后，小盘股的短线超跌反弹已进入

上升周期。对题材股可继续大胆操作。风险方面，大盘只要不跌破 3080点，可

继续持有个股，大胆操作。目前指数整体还是箱体震荡，调整时间及空间来自于

周线级别 120周线压制，短期看资金转向炒作中小盘个股，说明阶段性底部已经

得到较多投资者的认同。需要强调的是，目前仍是技术性反弹，群体性市场反弹

还需要时间等待，操作策略还是轻仓为宜。 

 

  在大金融去杠杆的背景下，中短中期市场依旧处于存量博弈格局是较为确定

的，因此行情很难发动中线级别的反弹走势。上证 50板块个股群体性连续补跌

并未出现，因此，指数获得技术支撑仍是大概率事件，这也将有利于改善目前较

为脆弱的资金生态。由于仍是存量博弈格局，因此调整结束但仍难看到中线反弹

机会。15 日沪深两市小幅波动，电子信息、化工、酒类和传媒个股在盘中的表

现都比较好，虽然指数有所波动，但是市场的热点比上一个交易日要多。盘面上，

市场热点逐步向中小市值个股转移，中小板和创业板机会渐近。 

 

   前期笔者反复强调，通过大盘时间及空间角度观察，每年较为确定的行情机

会是处于年初 1月至 4月中旬期间，以及 8 月至 12月期间。每年 4 月中下旬至

7月底，操作策略上“重板块热点、轻大盘指数”为宜，会有多角度利空出现，

对于指数调整影响较大，按照年度操作时间界定，更需要投资者认定操作时间的

有效性机会。操作中，尽量减少追涨频率的出现，低吸操作一定要缓慢进行。 

 

首证点睛： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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稀土有色 

 

近期稀土有色相关资源产品价格上涨，其中稀土产品价格上涨主要受商家惜

售、询价增多的影响上涨，从长期来看，经过三轮稀土收储与多部门联合整顿稀

土行业工作的开展，稀土价格有望持续上涨。钴价自 2016 年底开始上涨，4 月

份后有所回落，进入 6 月份后，钴价又开始上涨。在新能源汽车市场不断扩容、

电池储能需求增加的背景下，钴金属供不应求的局面将会继续保持。 

稀土和小金属近日价格涨势较强。氧化铈价格较 6月 12日当日上涨 21.74%，

氧化镧价格上涨 8.28%。小金属中氯化钴、钴酸锂价格分别较昨日上涨 5.00%

和 3.95%，这两项产品价格自 2017 年以来已分别上涨 82.61%与 73.25%。受下

游需求增加和上游整顿影响，预计后市价格的推升还会继续，从而影响相关上市

公司的股价波动，相关概念个股短线继续看好。 

 

五矿稀土：  

1. 公司为国内最大的南方离子型稀土分离加工企业之一，是目前国内产能

规模最大的中重稀土分离企业。近年来所获得的中重离子型稀土冶炼分离总量控

制计划指标均居前列，核心竞争力在公司的技术、节能环保优势等及其在中重稀

土行业的影响力。 

2. 近期稀土行业基本面改善，从供给端来看，第一，近期的打黑力度逐渐

加强。第二，环保督查力度也在不断加强。从需求端来看，第一，下游新能源汽

车销量火爆。第二，稀土收储进度平稳，大部分稀土收储价格在市场现货流通范

围内，为稀土价格提供了支撑。 

3. 公司收购华泰鑫拓 100%控股权。公司以 31280.14 万元收购五矿勘查所

持北京华泰鑫拓地质勘查技术有限公司 100%股权。华泰鑫拓子公司北京华夏纪

元财务咨询有限公司持有广东省平远县圣功寨稀土矿和肥田稀土矿探矿权。两矿

总评估利用资源储量：矿石量 18214.96 万吨，由于稀土价格在 2016 年 11 月

之后出现回暖迹象，稀土金属库存面临价值重估，对于公司业绩是一项利好。 

 

盛和资源： 

1. 公司起步于稀土冶炼和开采，2017年初成功抄底收购晨光稀土、科百瑞

和文盛新材，公司的稀土冶炼能力和稀土深加工能力提升，已形成稀土和钛锆资

源的全产业链布局。17年 6月 14日通过子公司新加坡国际贸易与 JHL Capital 

Group、QVT Financial 联合投标美国 Mountain Pass 稀土矿，一旦本次美国稀

土矿竞标获批，公司将获得该矿山部分权益。 

2. 2017 年，稀土生产配额约 10.5 万吨与需求约 10 万吨形成匹配，打黑、

环保督查和收储常态化有效控制供给，社会库存和月产量已经难满足收储和刚

需，价格预期持续上涨。而黑稀土鉴于近年价格低迷，主要冶炼镨钕镝铽，其他

中重稀土品种难生产；因此已出现部分中重稀土品种供不应求的格局。十三五期

间需求增速预期与 GDP 相当，价格望持续上涨。盛和资源作为稀土行业龙头，

将明显受益于稀土价格上涨。 

 

下周看好主题： 

  房地产，净

流入较大的个股

有：福星股份、

鑫茂科技、万科

A、保利地产、中

国宝安、金地集

团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 
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