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指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 1.11% 3157.87 175568520000 

深证成指 1.72% 10366.78 229887580000 

沪深 300 2.96% 3622.88 133975112000 

创业板指 -0.14% 1807.43 56371227000 

中小板指 1.77% 6823.53 99485821000 

上证 50 3.11% 2529.1 37695703000 

沪深当月 2.17% 3597.4 18415761000 

Ｂ股指数 0.13% 323.06 194722460 

中证 100 3.58% 3570.2 71574847000 

中证 500 -0.04% 6010.31 73951245000 

深证 100 3.74% 4043.39 55534065000 

GC001 -4.22% 3.635 892928700000 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

保险 家电行业 无线充电 超级品牌 

家电行业 保险 前海概念 智能家居 

安防设备 安防设备 超级品牌 央视 50 

银行 珠宝首饰      昨日涨停 大金融 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

电子信息 电子信息 昨日触板 深股通 

纺织服装 软件服务 油气设服 融资融券 

综合行业 机械行业 网络游戏 深成 500 

旅游酒店 化工行业 可燃冰 中证 500 

园林工程 医药制造 超级电容 雄安新区 

 

本期产品经理：管兆峰 

邮箱：guanzhaofeng@9086.cn 

执业号码：A0050615100002 

客服电话：400-156-6699  

首证投资周刊 
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市场估值情况投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （本周沪深两市平均市盈率）                         （新增投资者） 

 

 

 

 

 

 

限售股解禁一览 

 

 

新股发行 

 

 

 

 

  

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航
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本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城

建。 

 

  航天军工，

净流入较大的

个股有：华东科

技、西仪股份、

航天晨光、洪都

航空、西飞国

际、中兵光电、

航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

市场目前依旧处于一个温和反弹的行情之中 

首证研究院 

 

    整体来看，指数在本周还是呈现了反弹的态势，上半周温和上扬，不乏赚钱

效应；后半周的波动剧烈对于市场的操作带来一定难度。从盘面来看，成功“入

摩”，意味着 A股向着国际化迈出重要一步，也消除了市场的不确定性，MSCI概

念表现抢眼，市场热点的主要还是集中在银行和保险股身上。这主要是市场针对

入选 MSCI指数的一种良性反应。 

 

    从管理层最近的态度来看，对入选 MSCI指数持有乐观态度。有了政策面的强

力支持，导致市场风格发生转变，在监管层严厉打压和刻意引导之下，价值投资

之风开始盛行，题材炒作的空间被不断挤压，热点一日游甚至半日游，持续性极

差，无法吸引资金的持续跟踪。目前仅剩白马蓝筹在走结构性牛市，题材股机会

或仍需等待。 

 

    综合来看，周四沪指在白马股推动下率先反弹，但遭遇 60日、120 日均线强

压力而出现调整。周五市场又出现先抑后扬，探底回升的格局。一方面指数冲高

回落，但成交量有所释放，表明市场多空双方分歧开始加大，尤其是近期随着蓝

筹股的不断上攻，筹码因获利丰厚，有松动迹象。另一方面金融板块大涨一度促

使沪指上摸 3180点压力位区间，但市场存量博弈的格局没有变化，跷跷板效应依

旧存在，大盘强势上攻的背后是资金借机从中小创股票里出逃。未来成交量能否

持续放大，市场热点能否持续，场内能否有良好赚钱效应，是决定大盘反弹高度

的关键。 

 

    展望后市，由于临近半年底，市场资金面趋紧，存量资金有限的情况下，资

金往往扎堆于少数的强势个股中，股指震荡分化的格局短期依然难以打破。从投

资类别来看，目前市场处于一个温和反弹的行情之中，热点转换的速度过快，因

此投资者追高需谨慎。加入 MSCI后，市场风格可能发生较大变化，这些都有助于

价值投资的回归，一些现金流充沛的具有成长优势的个股，将迎来较好的投资机

会，MSCI概念作为近期新出的热点题材，炒作延续性较好，后市值得关注。 
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宏观 

 

靴子落地！A股被正式纳入 MSCI指数 222只标的股 

周小川：人民币跨境支付系统 CIPS近期将落户上海 

应勇：推动自贸区与国际金融中心建设深度联动 

增值税税率 7月 1日起四档并三档 税负降低可通过价格传导惠及居民 

发改委要求推进 165 项重大工程项目 

盛松成：央行不会像美联储那样缩表 缩表不等于紧缩 

外汇局局长：支持企业开展真实合规的对外投资 

逆回购缩量至 200亿 央行连续两日净回笼 

银监会排查授信风险 海外并购“猛将”被重点关注 

发改委与税务总局共享红黑名单 多部门合力惩戒失信者 

 

 

 

行业 

 

全球超算 500强：中国包揽前 2名 美国首次无缘前三 

PPP资产证券化新规出炉 重点支持国家战略项目 

河北投资 6000亿建交通网 未来雄安高铁站或有 4到 5个 

习近平：推进军民融合深度发展 以扩大开放为突破口 

服务机器人拥有巨大市场潜力 多家上市公司积极布局 

棚改进入攻坚期：再开工 600万套 或拉动近 13万亿投资 

上网电价 7月 1日将变相上调 有望缓解火电亏损困局 

四大文件出台军民融合提速 五大机构发声看好相关机会 

能源领域混改试点提速扩围 三峡混改平台谋划上市 

 

 

 

市场 

 

保监会黄洪：严查虚假注资和增资 确保保险公司量力经营 

油价降回到十年前 有民营加油站 92号每升迫近 4元 

监管层摸底平台类资管业务：私募、融租等模式仍待关注 

证券保证金现大额波动 场内资金多元化配置趋势渐成 

美国牛肉 14年后重返中国市场 百日经贸计划又一成果落地 

证监会四高层五日密集发声 勾勒监管新动向 

证监会副主席方星海：A股纳入 MSCI后使上市公司不敢任性停牌 

央行徐忠：应对金融创新“双刃剑” 金融监管也需创新 

 

信息聚焦： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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MSCI 成分股 

 

1. MSCI 今年 3 月提案纳入 169只 A股股票，但最终实际纳入 222 只，指数

配置权重也较之前有所提高，超出市场预期。另外纳入 MSCI 指数，是中国资本

市场国际化的重要标志。其示范作用已被台湾、韩国股市纳入 MSCI 的历史进程

和表现所印证。预计未来五年因纳入 MSCI 指数引致的资金总流入或达上千亿美

元。这种中期流动性利好的折现，也将推动风险偏好进一步改善。 

2. 流动性利好，更多侧重中期而非短期。从资金量看：基于 5%的纳入因子，A 股

分别配置到 MSCI 全球指数、新兴市场指数的权重约为 0.15%和 0.73%，对应的

资金增量约为 41 亿和 110 亿美元，总计约 151 亿美元。相对于 A 股市场近 7 

万亿美元的体量而言，比例有限。从配置时 间看：流动性并非立刻注入，正式

实施时间分两步，分别是 2018 年 5月和 2018 年 8月。但 MSCI 并未排除调整

为一次性实施的可能性。 

3. 尽管总量改善有限，但不乏结构亮点。行情将向二线蓝筹、中盘蓝筹、创蓝

筹集中。随着前期市场风险释放，中报季到来将为相关业绩表现良好的板块提供

催化。重点关注具有细分领域竞争优势边际改善可能的二线蓝筹，具有估值优势

的中盘蓝筹、业绩估值匹配度良好的创蓝筹。 

 

天茂集团：  

    主营业务转型为保险业务，并表实现净利润大幅增长。公司成功控股国华人

寿，保险业务成为最核心业务。 国华人寿开始大力发展长期期交保障型产品， 寿

险各渠道全面发展，业务结构持续优化。大股东新益理集团资本运作经验丰富，

积极布局金控，有望注入新理益集团的其他资产，为公司打开成长空间，提升盈

利能力。除了保险领域，新理益集团还参股了长江证券、新理益地产投资。天茂

集团保险板块与新理益集团的证券、地产等板块有望资源、利益共享，形成协同

效应。作为新理益集团旗下的上市平台，天茂集团拥有注入新理益集团金融地产

资产的可能性。此外，公司还持有安盛天平 9.25%股权，后续收购布局产寿险平

台的意愿强烈，享受产寿险资源协同。 

 

保千里： 

    旗下全资子公司深圳市保千里电子有限公司与庞大汽贸集团股份有限公司

近期正式签订战略合作协议。双方将在汽车智能驾驶精品销售项目、VR机器人

4S店合作项目以及共同成立技术开发团队研发商用智能驾驶刹车系统技术项目

等方面展开深度合作。值得注意的是，保千里电子为庞大集团商用车销售业务模

块定制智能驾驶自动刹车系统解决方案，对前方车辆、行人进行自动检测，实现

智能识别、自动刹车，提高商用车行驶安全，提升整车销售利润。智能化正在史

无前例地改变着汽车产业，汽车智能化是汽车技术发展进程中的一次革命，经过

长时间的蓄势和积累，汽车智能化市场正迎来大幅扩容机遇。 

    6月 16日，保千里打令智能科技有限公司与三际电商达成年度战略合作，

授权后者销售打令 VR手机。三际电商是天猫最大手机卖家，此次签约，标志着

打令智能的渠道布局再下一城，同时意味着天猫将成为其重要销售渠道。 

下周看好主题： 

  房地产，净

流入较大的个股

有：福星股份、

鑫茂科技、万科

A、保利地产、中

国宝安、金地集

团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 
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联系方式： 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 
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与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本报告在任何情况下都不构成任

何投资建议，投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本报告可以取代自己的判断。我公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的
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