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重要指 

指数表现 

 

 

板块及主题表现 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 0.48% 3237.98 221956910000 

深证成指 -0.60% 10364.82 222144820000 

沪深 300 0.69% 3728.6 141432630000 

创业板指 -3.17% 1690.15 40983034000 

中小板指 0.58% 6956.81 96310318000 

上证 50 0.62% 2639.21 41342810000 

沪深当月 1.06% 3738 5434063000 

Ｂ股指数 -0.05% 329.58 217453440 

中证 100 0.57% 3693.51 68808299000 

中证 500 -0.04% 6126.11 97182318000 

深证 100 0.55% 4094.79 57137315000 

GC001 70.66% 4.625 932124400000 

2017.07.17——2017.07.21 

 

本期产品经理：刘向辉 

邮箱：lixianghui@9086.cn 

执业号码：A0050616100001 

客服电话：400-156-6699 
 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

煤炭采选 酿酒行业 昨日连板 煤化工 

保险 煤炭采选 昨日涨停 基本金属 

钢铁行业 有色金属 昨日触板 化工原料 

有色金属 国际贸易      基本金属 超级电容 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

软件服务 软件服务 食品安全 深股通 

仪器仪表 医药制造 国产软件 融资融券 

专用设备 电子元件 金融机具 深成 500 

工艺商品 电子信息 区块链 创业板综 

船舶制造 机械行业 次新股 基金重仓 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （本周沪深两市平均市盈率）                   （本周沪深两市平均市净率） 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

首证点睛： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城

 

本周大盘经历一波跌宕起伏的走势之后，目前重新保持推升的节奏。当然，市场近期

强势离不开政策支撑的显现，下半年即将进入十九大召开之际，稳定市场节奏成为核心和

关键。市场经历 5月反弹至今两个月的行情延续反弹机会，但应该客观看待技术形态中周

线级别 120周线压制性，所以导致日线级别的强势无法彻底传导至周线及月线级别。那么，

日线级别 3300 点一线压制确实强度明显，不是不能突破上去，而是目前市场延续的节奏

还需要进一步确认形态的过程。 

 

市场在众多白马蓝筹的带动下，形成较为明显的护盘走强机会，2017 年上半年趋势

性显然是对 2016年大盘蓝筹股及白马蓝筹股的再度升华格局，正是因为有了 2016年全年

的上行基础，经历适度调整之后，技术形态保持突破趋势才会正式出现。 
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宏观 

 

金融工作迎来顶层规划 回归本源为实体经济灌活水 

一二线城市新房供应“在路上” 房价降温或不可逆转 

上半年财政收入同比增 9.8% 地方债发行规模接近减半 

减税降费年内将超万亿规模 下一步个税等直接税改革成重点 

地方研判下半年经济走势：总体趋稳 鼓励社会资本投资 

“一带一路”倡议加速与中东欧国家双边经贸 

中国制造 2025试点升至国家级 将探索市场准入负面清单 

人大常委会副委员长：经济过度金融化倾向已经出现 

海外投资安全上升至国家安全高度 监管部门连续发声 

 

 

 

行业 

 

发改委：煤炭有效产能净增约 2亿吨左右 促进煤价稳定 

地方国企成绩单陆续出炉 混改重组将密集落地 

交通部：大力推广 PPP模式等市场化融资模式 

供给侧结构性改革新进展：上半年地条钢出清 煤炭去产能完成 74% 

36种谈判药品纳入国家医保目录 涉及 A股 8家公司最高降价 70% 

细胞免疫疗法 CTL-019获推荐 抗肿瘤药物市场取得重大突破 

人工智能规划落地：2030年产业规模将达 10 万亿 

上市国企并购重组热情不减 四大领域或成下半年“热点” 

 

 

 

市场 

 

比特币“独立日”来了 全球十大加密货币再遭重创 

“香饽饽”成“烫手山芋” 9家险企股东拟转让股权 

央行今日实施 1400 亿元逆回购 单日净投放 1000亿元 

全球交易平台 8月 1日起暂停充提服务 比特币“大考”将至 

监管新理念提升《证券法》修订预期 专家预计年底“三读” 

网传陆金所被点名 下架部分涉嫌违规的产品线 

十二城市启动住房租赁试点 利好人口流向大都市 

 

 

 

 

信息聚焦： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺
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限售股解禁一览 

 

新股发行 

 

 

 

 

 

 6 月份经济数据点评：GDP 增速保持平稳， 经济韧性超出预期。 二季度 

GDP 按可比价格同比增长 6.9%，与一季度持平，高于市场预期的 6.8%。GDP 增

速平稳表明经济韧性超出预期：考虑到本轮库存周期非典型性， 年内经济下行

的压力尽管存在但幅度有限；消费和出口将成为需求端韧性的重要支撑。投资增

速持平，结构改善。 房地产投资韧性较强， 预计年内下降的幅度和速度都将低

于预期； 金融监管对于实体经济的负面冲击温和可控， 制造业投资维持弱复苏

态势； 基建投资在上半年经济稳定态势下增速较去年同期下降 3.46 个百分点， 

同时考虑到金融监管对于项目风险和资金来源的限制， 预计下半年增速短期波

动可能加剧。 

 

 

市场综述： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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    流动性每周观察：上周央行打破惯例投放 3,600 亿元 MLF，从目前看并不

能得出央行正在释放宽松信号的结论。从规模上看，3,600 亿元仅仅是对 7 月

到期 3,575 亿元的完全对冲，本周净投放 1,105 亿元并不算多。如果此后 2 周

只是温和对冲逆回购与 MLF 到期量，则体现出央行稳定市场预期而非宽松的意

图。 

 

    从结构上看，央行选择全部用 1 年期 MLF 来代替 7 月到期中的 6 个月期 

2,615 亿元，缩短放长操作在给金融机构提供长期稳定流动性的同时，提高了机

构的运作成本，倒逼杠杆率的逐步下降，此外，7月上缴税款与企业境外分红等

因素对流动性会形成一定冲击。综上，央行在时隔 3 周后再度选择净投放操作，

只是此前“削峰填谷”思路的延续，未来不可盲目博弈流动性超预期宽松。 

 

    整体来看，本周出现先抑后扬格局，宽幅震荡后呈现上攻态势，慢涨急跌表

明慢牛行情依旧不改，业绩加成长依旧为主要投资风格。从资金面来看，7月下

半月将进入后续债券发行、企业季度缴税高峰，而财政存款上缴也将在下旬大幅

增加，7 月份资金面仍维持紧平衡格局，从中、短期 Shibor利率来看，目前也

有抬头向上运行的趋势，资金紧平衡的格局一直在延续。但是近期央行连续投放

资金，连续 5日处于净流入状态，给市场带来了更多的做多热情，短期情绪面有

所好转，但是我们仍需要注意，指数想要继续上行目前成交量仍需继续放大，短

期关注期量能的变化，否则价涨量跌的局面不利于指数后期的发展。 

 

    目前市场热点开始由一线蓝筹向二线蓝筹扩散，前期领涨的银行、券商的回

调和并没有将指数拖绿，表明市场强势特征明显。一方面沪指盘中再创新高，并

且重心再度上行，虽然涨幅并没有前两天大，但是在权重调整的格局下仍能收复

上方缺口，也着实不易，但经过前期持续的上涨，短期指数有整理的需求。另一

方面创业板目前已经三连阳，并且 KDJ指标有低位金叉的趋势，短期来看处于低

位的创业板虽有企稳的迹象，但只要 IPO发行节奏不变，那么新股大量供给必将

导致创业板上市公司稀缺性大打折扣，中长期估值中枢下移是必然的。 

 

    展望后市，沪指完全回补跳空缺口，多头的目标已经达到，回调的概率也在

进一步加大，预计短期大盘或有宽幅震荡，但中期方向继续向好。操作上不宜继

续追涨强势品种，建议以价值为导向，关注周期股中的滞涨品种，尤其上游资源

品仍存一定的滞涨空间，叠加行业旺季到来，涨价行情大概率会带来相应的业绩

预期上修以及估值修复机会。 

 

市场综述： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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联系方式 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 

 

 

 

 

免责声明 

    本报告是由北京首证投资顾问有限公司（投资咨询业务资格机构注册编号：

ZX0013）研发部撰写，仅供北京首证的客户参考使用，我公司不会因接收人收到

本报告而视其为客户。 

 

研究报告中所引用信息均来自公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整

性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，不保证投资顾问作出的任何建

议不会发生任何变更，也不保证我公司或关联机构不会持有本报告中涉及的公司

所发行的证券并进行交易。 

 

本报告所载资料、意见及推测仅反映发布本报告当日判断，本报告所指的证

券或投资标的的价格、价值及相关要素可能会波动。在不同时期，我公司可发出

与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本报告在任何情况下都不构成任

何投资建议，投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本报告可以取代自己的判断。我公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要，任何人据此投资产生的盈亏后果我公司不承担任何

责任。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为北京首证投资顾问有限公司所有，请通过合法途径获取本报

告，请勿将本报告转发给他人。未经书面授权刊载或者转发我公司研究报告的，

应立即撤除并停止侵害行为继续发生，拒不改正的我公司将追究其法律责任。如

授权刊登或转发，需注明出处为北京首证投资咨询有限公司策略研究部以及报告

发布日期，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。我公司保留对任

何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。在任何情况下，我公司

不对任何人因使用未授权刊载或者转发本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。我公司提醒任何人需慎重使用相关证券研究报告、防止被误导。 
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