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指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -0.11% 3348.94 8882.71 亿 

深证成指 0.16% 11087.19 1.28万亿 

沪深 300 -0.03% 3836.5 5780.19亿 

创业板指 0.03% 1866.98 3817.51 亿 

中小板指 0.48% 7561.78 5167.57亿 

上证 50 -0.25% 2672.33 1430.12亿 

沪深当月 0.52% 3849.2 604.97亿 

Ｂ股指数 1.06% 361.63 14.57亿 

中证 100 -0.15% 3769.67 2914.27亿 

中证 500 0.48% 6603.26 4608.94亿 

深证 100 0.35% 4339.73 2953.76 亿 

GC001 238.0% 16.630 3.67万亿 

2017.09.25——2017.09.29 

 

本期产品经理：平琦 

邮箱：pingqi@9086.cn 

执业号码：A0050617030001 

客服电话：400-156-6699 
 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

船舶制造 酿酒行业 昨日连板 机构重仓 

电信运营 航天航空 昨日涨停 超级品牌 

文教休闲 高速公路 5G概念 军民融合 

通讯行业 化纤行业      超级品牌 北京冬奥 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

银行 房地产 昨日触板 融资融券 

交运设备 有色金属 高转送 深股通 

房地产 电子元件 钛白粉 深成 500 

保险 机械行业 3D打印 中证 500 

园林工程 电子信息 粤港自贸 预盈预增 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （沪深两市平均市盈率走势）                   （沪深两市平均市净率） 

 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

    近期两市倾向盘整修复态势，今日“金九”行情收官亦展现出一定的进取欲

望，但大格局看两市形态仍偏重修复和蓄势，大盘月 K线收阴但上行趋势未变，

这也为银十行情打下基础。整个九月份，场内政策驱动并不彰显，题材活跃度提

升但更偏重事件驱动行情，特别是九月下旬以来，两市量能缩减较为突出，指数

层面虽然几经盘整但政策处于维稳思路并未过于干扰其走势，这虽然在一定程度

上刺激短线投机行情，但另一方面也使得自五月份以来的场内浮筹大幅度缩减，

为十月份行情埋下伏笔。目前政策导向仍偏重监管，市场谨慎度提升，特别是对

今日金九收官战这一特殊时点更是如此，若从技术面看不突破前高是“蓄势”，

那么其目的是什么？是不是有很大预期是未来银十行情做准备？随着节后政策

驱动预期再启，当前相对平静题材、强政策驱动预期题材将存在爆发机会，市场

节奏或将发生变化，但后市走势中，两市能否跳出当前的结构性行情并展现出积

极上攻形态有待观察，对投资者而言，节后将是新一轮厉兵秣马征程再启。 

   

    

本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城
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宏观 

央行本周有 5800亿逆回购到期，无正回购和央票到期 

证监会：财通证券等 9家企业 22日获得 IPO 批文，筹资总金额不超过 66亿元 

发改委：中国企业杠杆率由升转降，潜在债务风险趋于下降 

国务院副总理张高丽 26日在河北雄安新区调研规划建设有关工作 

发改委称着力完善宏观调控，保持经济运行在合理区间 

中国 8月规模以上工业企业利润同比增长 24%，环比加快 7.5个百分点 

国资委主任肖亚庆表示，混合所有制改革行业领域在拓展 

 

 

行业 

国防科技工业绘就发展规划 军民融合加速发展 

政策力促教育体制机制改革 幼教及培训行业迎机遇 

河北 2030 年建成 50 个通用机场  关注通航概念股 

工信部印发工业电子商务发展三年行动计划，采购销售额有望达十万亿级 

车联网标准体系建设征求意见 产业发展进入快车道 

交通部力推智慧交通发展 ETC产业潜力巨大 

福建出台新能源汽车发展规划 打造千亿级市场 

工信部要求加强 5G、NB-LoT等标准研究制定，加强物联网平台能力建设 

李克强要求抓紧研究制定进一步降低制造业增值税税负的办法 

农村土地建设租赁住房试点工作全面启动 

 

 

市场 

华为英特尔联合测试 5G核心频段性能 产业加速推进 

本周解禁压力陡增，解禁市值环比大增了 121.85% 

三季度涨势加速 维生素或迎业绩炒作窗口 

氢氟酸价格接连上涨，环保因素助力龙头受益 

草甘膦市场价创近三年新高铁腕治霾推涨原料价格 

阿里千亿放飞“菜鸟” 关注智能物流概念股 

阿里战略入股新华都 新零售投资再添一例 

诺贝尔奖公布日临近 “风向标”指向碳纳米管 

阿里打造“智能客房” 智能音箱成交互入口 

首次共同探测到引力波 成今年诺贝尔奖夺标热门 

 

信息聚焦： 

 

 

 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净
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限售股解禁一览 

 

三季度业绩预报 

 

 

特别提示： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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5G 

    消息，9月 27日-30日，第二十六届国际信息通信展览会在北京

国家会议中心举行。受 5G全球加速化影响，近日 5G概念纷纷股大涨。

本周 5G概念掀起涨停潮，最近 7个交易日，5G概念板块指数涨幅 7%

以上，昨天指数继续创出新高。中通国脉近期涨幅达最高达 70%以上，

吉大通信 5 天 4 板，武汉凡谷 6 天 5 板，其他 5G 概念个股也都表现

出不同的涨幅。 

 

5G 是第五代移动电话行动通信技术的简称。5G 是互联网社会的

先锋技术和载体，目前互联网时代不断深入发展，人工智能、无人驾

驶、无人机、智慧城市、远程医疗、物联网等多个行业的深化发展都

依赖于 5G技术的突破，只有进入 5G时代，人类才真正将迎来互联网

革命的大发展。据报道，中国信息通信研究院与全球最大的移动通信

产业组织 GSMA 联合发布研究报告称，在 2020 年实现 5G 商用部署后

至 2025年，中国的 5G连接数将达到 4.28亿，占到全球 5G连接总数

的 39%，成为全球最大市场。5G 市场的发展不仅是 5G 产业本身，而

且会提升其他互联网产业的大发展，从而形成巨大的互联网经济发展

潜力，可以说，5G产业是打开互联网经济宝藏的钥匙！ 

 

本周主题： 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净

流入较大的个

股有：经纬纺

机、西仪股份、
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重点个股 

 

000063中兴通讯 

 

公司是全球领先的综合通信解决方案提供商，拥有通信业界完

整、端到端的产品线和融合解决方案，通过全系列的无线、有线、业

务、终端产品和专业通信服务，灵活满足全球不同运营商和企业网客

户的差异化需求以及快速创新的追求。2016 年，公司实现营业收入

1012.3 亿元人民币,持续加大 5G/4G、芯片、云计算、大数据、大视

频、物联网等新兴技术的研发。目前，公司已全面服务于全球主流运

营商及企业网客户，智能终端发货量位居美国前四。公司在美国、加

拿大、瑞典、中国等地共设有 19 个全球研发机构，3 万余名国内外

研发人员专注于行业技术创新，位居“全球创新企业 70 强”“全球

ICT 企业 50 强”，拥有 6.8 万余件全球专利申请、已授权专利超过

2.8万件。 

 

今年 2 月公司业内首发基于 IP+光的 5G 承载方案 FlexHaul，领

先于烽火（7 月发布 FitHaul）和华为（8 月发布 X-haul）。6 月，

公司再次发布 E-OTN系列产品，具有端到端、弹性高效、性能增强三

大特点。公司持续进行技术优化与创新，用光速助力 5G业务部署。 
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理性对待大盘系列之 

                           ——从逻辑性解析当前市场 

 

    有句老话说的是：“不管黑猫白猫，逮到耗子就是好猫。”回到市场看，道

理似乎通用，无论格局怎样，只要上涨的大盘就是好大盘。乍一看，似乎道理相

同，但仔细分析下，似乎两者逻辑性有些相悖，下面一一探讨下，道理毕竟是辩

论出来的。 

 

    先说猫逮耗子，常理状况下，猫逮耗子是本性显露，甚至可以说是天性结果，

从科学角度看，据说猫要保证夜视能力，需要老鼠体内的一种氨基酸物质，所以，

从本能角度考虑，需求决定选择。但目前随着宠物猫大行其道，猫鼠沆瀣一气已

经不是新闻，人们“认知”中的好猫概念已经被偷换：只有听话的猫才是好猫。

所以，当前价值观的改变已经对“猫”的天性形成“物竞天择”，而好猫的标准

改变也使得“耗子”影响力降低。 

 

    说完猫，再说当前市场。当前大盘突破 3300 点赢得市场一片欢呼，似乎只

要大盘站上 3300 点一切都万事大吉了，结果真的是这样么？作为投资者而言，

在 A股只能“买多”背景下，只有大盘上涨才能开启利润锁定之旅，从这点看，

“只有上涨的大盘才是好大盘”的逻辑性毋庸置疑，但这忽略了一个大前提，市

场单边走势罕见，盘整态势常在，涨涨跌跌才是市场的主要态势，一旦市场盘整，

“大盘就不是好大盘”了？思维的惯性使得投资者只关注价值的一头而忽略另一

个方向，这显然是不可取的。另外，从价值角度看，市场站上 3300 点就万事大

吉了？未必！投资的主要价值在于资本利得，而对绝大多数投资者而言，要的是

低买高卖，但事实的结果却不尽然，就以当前市场形态而言，谁敢保证自己利益

隔壁老王话市场 

 

  航天军工，

净流入较大的个

股有：华东科技、

西仪股份、航天

晨光、洪都航空、

西飞国际、中兵

光电、航天长峰。 

 

  机械，净流

入较大的个股

有：经纬纺机、

西仪股份、中联

重科、标准股份、

柳工。 

 

  化工化纤，

净流入较大的个

股有：巨化股份、

三爱富、青岛碱

业、亿利能源、

中纺投资、氯碱

化工、青岛金王。 
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的锁定？再极端说，一旦市场回调，操作方面是考虑抄跌还是止盈止损？这里不

会有一个明确答案。 

 

    那么市场未来该如何理性应对？这里需要再度发散一下思维：把现实中的猫

和耗子带入到市场来。若把监管层定义为“猫”的角色，那么“耗子”的范畴就

不仅仅是“老鼠仓”了，操纵市场、内幕交易等等也应归属在内。所以再定义“好

猫”就需要考验监管层的能力了。不否认目前市场秩序趋好，但“老鼠仓”或者

“内幕交易”真的绝迹了么？今年多为监管高层落马或暗示市场“猫与鼠”的定

位有些绝对，而一旦裁判和球员一体，市场的“管与控”又该如何定位？目前政

策面正通过多种路径在加强监管，这是好事，我们举手欢迎！ 

 

    扯远了，现在收回来，还是聊聊当前大盘的格局。3300 点的站上使得场内

情绪面亢奋，但把市场的未来过度寄望于情绪驱动显然有些不靠谱，一方面，目

前市场政策面主要是维稳，即大跌不可，大涨亦或不被认可，快拉的对应面是急

跌，一旦市场态势发生改变，“闪崩”或回归市场，那有该如何评价市场走势？

另外，当前两市量能不足亦是制约，上周五不足 5000亿元量能驱动指数上攻 60

点，那么也可能同样打下 60 点，多头和空头的博弈目前有一定的默契性，而一

旦关系改变，随着指数拉升，投资者认为是空翻多的可能性大还是多翻空的可能

性大？况且二者还不是一个量级的对手，结果亦很显然。 

 

    话题又扯远了。回归主题，大盘上涨就一定是好事？从唯心角度看，大盘上

涨就以为这股价上涨驱动，赚钱效应开启，当然是好事；但从客观角度看，市场

有涨就有调整，过于依赖指数拉升形成的“投机”行情，不如踏踏实实的做好自

己的基础工作，仅能在大盘上涨时盈利不值得夸耀，只有贯穿涨跌皆保障收益的

策略才是投资者最好的选择。其实这里还有一句似乎是多余的话要讲，盛极必衰，

物极必反，只有驾驭理性投资，才能真正在 A股市场中站稳脚跟！ 
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联系方式 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 

 

免责声明 
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ZX0013）研发部撰写，仅供北京首证的客户参考使用，我公司不会因接收人收到

本报告而视其为客户。 

 

研究报告中所引用信息均来自公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整

性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，不保证投资顾问作出的任何建
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告，请勿将本报告转发给他人。未经书面授权刊载或者转发我公司研究报告的，

应立即撤除并停止侵害行为继续发生，拒不改正的我公司将追究其法律责任。如

授权刊登或转发，需注明出处为北京首证投资咨询有限公司策略研究部以及报告

发布日期，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。我公司保留对任

何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。在任何情况下，我公司

不对任何人因使用未授权刊载或者转发本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。我公司提醒任何人需慎重使用相关证券研究报告、防止被误导。 

 

    以上报告不构成投资意见，股市有风险，投资需谨慎！ 

“海纳牛牛”是首证投顾推出新时代投顾平台，牛股金

股天天送，投资课堂时时学，百名投顾各显神通，立刻

扫码下载开启您的财富升值之路。  


