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指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -0.83% 3289.99 9352.16 亿 

深证成指 -0.71% 10935.06 1.07万亿 

沪深 300 0.13% 4003.38 7226.98 亿 

创业板指 -0.69% 1792.16 2884.4 亿 

中小板指 -1.32% 7544.59 4657.73 亿 

上证 50 0.81% 2865.34 2448.14 亿 

沪深当月 0.48% 3998 949.62 亿 

Ｂ股指数 -2.11% 335.35 8.22亿 

中证 100 0.51% 4050.91 4297.59 亿 

中证 500 -1.79% 6203.14 3833.4 亿 

深证 100 -0.16% 4498.32 2926.28 亿 

GC001 -9.93% 3.175 4.01万亿 

2017.12.04——2017.12.08 

本期产品经理：胡艳蕊 

邮箱：huyanrui@9086.cn 

执业号码：A0050617060003 

客服电话：400-156-6699 
 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

保险 银行 昨日涨停 上证 180 

酿酒行业 工程建设 昨日连扳 上证 50 

贵金属 券商信托 S股 沪港通 

民航机场 酿酒行业     猪肉概念 AH股 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

钢铁行业 电子元件 送转预期 深股通 

造纸印刷 软件服务 高送转 深成 500 

装修装饰 有色金属 小金属 融资融券 

有色金属 钢铁行业 地热能 中证 500 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （沪深两市平均市盈率走势）                   （沪深两市平均市净率） 

 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

              受上周五监管从严的政策影响，周一高送转、次新股都出现面积跌停走势，受此影响沪指

直接跌穿 3300 整数关口，至此中期调整双支撑位全部告破，指数开始下探半年线。 市场悲观

情绪蔓延周二出现跳空低开快速探底的走势，在创业板的带动下指数走出 V性反转收一个长下

影锤子线，周四 A股再度变脸，受到蓝筹白马股进一步杀跌拖累，各大指数继续全线下挫导致

市场反弹的夭折。周五在超市连锁及次新股超跌反弹的带动下反弹。板块方面银行、保险、芯

片、半导体轮番上涨但一天行情明显，持续性不强，可见市场资金仍偏于谨慎。目前是特殊结

构行情，白马蓝筹及涨价题材类个股今年已经积累了不小的涨幅，有估值纠偏的需求。同时临

近年底，市场资金偏紧，12月出开始北上资金呈现大幅流出状态也给市场造成上涨压力。从周

线上看，中期已经形成下跌趋势，市场尚未出现企稳迹象，但目前离下方年线空间不大，市场

可能会走出震荡寻底走势。 

本周市场综述： 

 

  房地产，净

流入较大的个

股有：福星股

份、鑫茂科技、

万科 A、保利地

产、中国宝安、

金地集团、小商

品城、合肥城
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宏观 
1 三部门相继下发 PPP重磅文件 为央企“降温”为民企“开路 

2 19家混改试点央企将引资 3000亿元 联通将成立资本运营公司 

3 中国证监会副主席方星海：将不断完善互联互通机制 

4 宣昌能：IPO常态化取得积极成效 年内审核未通过率约为 29% 

5 同业存单迎 2万亿到期洪峰 各期限产品发行利率攀升。 

6 四部委对特色小镇拉红线 严控房地产化倾向 

7 银监会就《商业银行流动性风险管理办法》征求意见 

8 中国“金融部门评估规划”更新评估报告公布 一行三会回应 

9 发审“严把关”向前端延伸 出现八类情形将中止 IPO审查 

10 国资委：下一步打造一批改革“尖兵” 

 

市场 
1近千家公司预告年度业绩：6股预增超 10 倍 30股首亏 

2 .新券破发老券低迷 可转债行情由热转冷 

3 明年 4000亿增量资金有望输血 A股 多维度把握投资机会 

4 129家公司公布最新股东户数 17股降逾 5% 

5 监管层再重惩市场操纵 佛山牛散被罚没逾 8000万 

6 分化局面重现 机构深挖未来反弹主力 短期调整何时结束 

7 证金汇金四季度以来预计浮盈近 200亿元 17只强势股成盈利主角 

8 这是适当性管理办法下首个罚单！中信建投证券遭罚 

9 A股开启“增持+回购”模式！7天内 90股获净增持 31股发增持计划 

10 .净利润环比降逾两成 券商 11月业绩延续分化格局 

 

行业 
1 全球聚焦乌镇世界互联网大会 数字经济成经济发展新动能 

2 天然气价格一路飞涨 发改委今日召开告诫会或出手干预 

3 国办发文全面部署促军民融合深度发展 军工产业迎重磅利好 

4 世界互联网大会聚焦人工智能 巨头加速跨界融合 

5 阿里巴巴携手申通地铁 上海地铁未来望实现“刷脸进站” 

6 发改委告诫会暂稳气价 专家指应增建 LNG 码头 

7 军工资产证券化率仅为 30% 3万亿元资产升值空间大 

8 5G商用方案明年将出 消费者有望在 2019 年享受极速网络 

9 全国碳市场启动进入倒计时 百亿碳资产管理市场将启 

10 领军企业纵论智能制造 人工智能正改变制造业 

信息聚焦： 

 

 

 

  房地产，

净流入较大的

个股有：福星

股份、鑫茂科

技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国际、

中兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，净
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美国历史性减税引发世界关注 

事件： 

据媒体报道，当地时间 12月 2日凌晨 1 时 50分，美国参议院以 51票赞成、

49票反对的结果通过了参院版本的税法改革法案。本次美国税改力度堪称历史

级，具体内容主要包括：一、在个人所得税方面，众议院版本将联邦个人所得税

率从 7档简化为 4档，最高联邦个人所得税率维持在 39.6%不变；参议院版本仍

维持联邦个人所得税率 7档，但最高联邦个人所得税率降至 38.5%。二、将企业

所得税从 35%大幅降至 20%。此外，对跨国企业目前为避税而囤积在海外的 2.6

万亿美元利润，只需一次性缴纳 14%便可合法汇回美国。三、将目前的全球征税

体制转变为属地征税体制，对海外子公司股息所得税予以豁免。但同时，此次税

改针对跨国企业新增了 20%的“执行税”，以限制这些企业通过和美国以外分支

机构的内部交易来避税。 

点评： 

1、特朗普减税呈现历史级特征 

特朗普减税力度被普遍认为堪比历史上的里根时代，是美国 30 年来最大的

税改法案。市场评论认为，里根时代的减税主要是减少个人所得税，而目前的减

税主要是减少公司税。 

 另外，特朗普新税改方案还将继续推动废除遗产税、奥巴马医保税、替代

性最低税等税种，值得持续关注。 

2、特朗普减税的潜在冲击不容低估 

作为目前全球最大的经济体的美国进行如此坚决的减税政策，很可能形成美

国制造业的回归并且掀起新的创新浪潮，在特朗普减税政策通过的大背景下，特

朗普进一步推进其保守性贸易政策的概率大增，中国与美国发生贸易摩擦的潜在

概率在增加，值得投资者警惕我国制造业涉外上市公司的相关风险。 

宏观解读： 

 

 

 

  房地

产，净流入

较大的个

股有：福星

股份、鑫茂

科技、万科

A、保利地

产、中国宝

安、金地集

团、小商品

城、合肥城

建。 

 

  航天

军工，净流

入较大的

个股有：华

东科技、西

仪股份、航

天晨光、洪

都航空、西
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汇率角度，美元升值的格局渐成。美国财政政策减税与货币政策的加息预期

相叠加，形成合力强化效应，美元不断升值是大概率事件。这必将对我国形成人

民币贬值压力，提醒广大投资者关注上市公司的汇率风险。 

资本角度，特朗普减税将加大我国短期的资本外流压力。另外，特朗普减税

已经引发世界包括我国的广泛关注，这必将促动我国下一步的税制改革，从而在

一定程度上对冲特朗普减税对我国的长期影响。 

特朗普减税的政策效果也受到一定置疑，主要是因为 1981年上台的里根总

统面对的是不到 1万亿美元的国债，而特朗普目前面对的是 20万亿美元的庞大

国债，特朗普减税必将对美国的国债总额形成进一步增长的压力，美国国债规模

在未来或将创出历史新高。 
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宏观事件：中国证监会副主席方星海：将不断完善互联互通机制 

点评：深港通开通一周年在深圳举办深港通主题座谈会，此次会议肯定了深

港通取得的成绩，依托互联互通的成功经验继续推进中国资本市场改革开放。互

联互通的平稳运行，大幅提升了 A股市场对境外投资者的吸引力，促成 A股纳入

MSCI基准指数。同时提高深市上市公司规范运作水平，带动我国证券行业的国

际化发展。 

 

行业事件：世界互联网大会在乌镇召开 数字经济成经济发展新动能 

点评：本届大会以“发展数字经济促进开放共享——携手共建网络空间命运

共同体”为主题，充分反映了目前全球经济的发展趋势和各国发展诉求。近些年

互联网的广泛使用，使得数字经济蓬勃发展。随着人工智能、物联网等新技术的

大规模应用，数字经济不但会成长为潜力巨大的新兴产业，还会成为全球经济发

展的新动能。中国的互联网从消费互联网向产业互联网转型，尽享互联网经济带

来的成果，通过此次大会分享交流数字经济互联网的发展成果，同时进一步同栋

产业信息化的发展，助力经济转型升级和持续发展。 

 

市场事件：近千家公司预告年度业绩：6股预增超 10倍 30 股首亏 

点评：临近年底，随着上市公司年报预公布的市场迎来一波年报行情，根据

最新统计沪深两市共计 992股发布全年业绩预告。其中，业绩预喜的个股(略增、

预增、续盈和扭亏)813 只，占比 81.96%。其中化工行业、机械行业、电子行业

公告家数加多，这些行业也是近年产品涨价题材所在的行业。公告的 6家预增超

10倍的上市公司大多是并购重组、股权转让、投资收益、拆迁赔偿等非内生性

增长的盈利方式。挖掘年报行情仍需分辨上市公司是否有持续的利润增长能力。 

 

事件解读： 

 

 

 

  房地

产，净流入
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产、中国宝
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城、合肥城
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  航天

军工，净流

入较大的

个股有：华

东科技、西

仪股份、航

天晨光、洪

都航空、西
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保险 

近期大盘走弱，本周一、周二几大指数宽幅波动，保险板块逆势护盘，连续

两天大涨。中国平安、中国人寿、新华保险、中国太保等都有不俗的表现。一方

面，保险行业估值上有优势，另一方面，保险行业公司具有业绩支撑。 

我国保险事业经过多年的发展虽然取得突破性的进展，但整体上看，我国保

险市场仍属于寡头垄断市场，另外，同国外保险公司相比，我国保险密度和保险

深度仍远低于世界发达国家水平。我国运用保险机制的主动性还不够，全社会的

保险意识还不强，保险业对国民经济相关领域的覆盖程度较低，保险业务发展相

对滞后。今年政府部门出台了不少关于政策支持保险业长足健康发展，在我国民

经济仍将保持良好的发展势头下，住房、医疗和养老制度的改革取得突破性进展，

人民生活水平逐年提高，这都将为保险业创造新的市场需求。 

 

重点关注个股 

中国平安（601318）： 

公司是集保险、银行、投资三大主营业务为一体、核心金融与互联网金融业

务并行发展的个人金融生活服务集团，聚焦“大金融资产”和“大医疗健康”两

大产业，围绕保险、银行、资产管理、互联网金融四大板块。 

在社会环境变化、国家政策支持以及居民收入提高和意识的转变等因素推动

下，寿险业消费升级已成为必然结果，与此同时人口老龄化加剧和医疗费用上涨，

带来寿险需求不断扩大，而居民收入提升和保障意识增强使保险需求得以实现，

预计未来梯次消费升级将为寿险增长持续带来动力。 

公司财险致力于科技创新，车险定价方面构建驾驶风险因子体系，体系中风

险评估因子数量超过 180个，并且不断进行动态优化，车险理赔方面则建立起智

能反渗透、智能反欺诈和风险筛查模型，科技创新带来产险盈利能力提升，2017

年前三季度产险业务综合成本率为 96.1%，盈利能力优于行业。 

公司推出的平安口袋银行 4.0 APP月活量在股份制银行中名列前茅，同时综

合金融持续发力，零售综拓新模式客户新增 304万。平安证券打造差异化竞争优

势，互联网证券快速发展，未来平安证券将巩固交易技术优势并加强向资管业务

输出。平安信托转型“财富+基金”发展新模式，公司围绕“财富管理、资产管

理和私募投行”，促进差异化发展。 

 

本周主题： 

 

  航天

军工，净流

入较大的

个股有：华

东科技、西

仪股份、航

天晨光、洪

都航空、西

飞国际、中

兵光电、航

天长峰。 

 

  机械，

净流入较

大的个股

有：经纬纺

机、西仪股

份、中联重

科、标准股

份、柳工。 

 

  化工

化纤，净流
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伟大时代必有伟大股市----中国股市新时代投资机遇分析 

党的十九大提出了中国特色社会主义进入新时代，我国社会主要矛盾已经转

化为人民日益增长的美好生活需要和不平衡不充分的发展之间的矛盾。伴随着中

国社会的主要矛盾的转移，我国的股市也进入新时代的发展阶段，中国股市在新

时代的历史性投资机遇，值得广大投资者不断深入探索和高度关注！ 

中国股市新时代的特征有哪些？ 

1、股市在我国国民经济发展中的战略地位空前提高 

我国的中国特色社会主义征程是从商品的市场化起步的，目前已经取得举世

瞩目的业绩，我国十九大提出“分两步走在本世纪中叶建成富强民主文明和谐美

丽的社会主义现代化强国”的宏伟蓝图，当下的改革重心已经开始向资本的市场

化和国际化方向迈进，我国正在从以银行为压倒性主体的金融体系向多元化、多

层次资本市场金融体系发展的历史阶段，这就决定了我国股市在整个国民经济发

展中的战略地位得到历史性的提高，只有建立强大的资本市场才可能实现社会主

义现代化强国的目标。 

2、股市规模扩张进入新的历史阶段 

伴随未来我国经济的快速增长，我国股市的规模必然相应扩张。另外，我国

正在系统性提高直接融资在整个融资体系中的比例，未来几年，我国股市的规模

扩张有可能超过目前与经济增速之间的比例联系。 

据统计，过去五年我国股市市值增长近 1.5倍，总体与经济增长同步。目前，

股市市值占 GDP的比值为 72%。到 2020年继续保持这一数值，则股票市值有 35

万亿元的增长空间；如果考虑经济证券化率进一步提高，股市市值也将显著增长

空间。 

3、中国股市的国际化不断取得突破 

投资者教育篇： 

 

 

 

  房地产，

净流入较大

的个股有：福

星股份、鑫茂

科技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城

建。 

 

  航天军

工，净流入较

大的个股有：

华东科技、西

仪股份、航天

晨光、洪都航

空、西飞国

际、中兵光

电、航天长

峰。 
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今年我国 A股被纳入 MSCI（MSCI英文全称为 Morgan Stanley Capital 

International，摩根士丹利资本国际公司，又译明晟，是美国著名的指数编制

公司）标志着我国股市全面走向国际化的开端。MSCI中国指数今年表现十分抢

眼，截止到 12月 4 日，该指数今年来上涨了 46.90%。 

在中国股市国际化的背景下，MSCI成分股值得持续重点关注，因为这些股

份比其他个股具有更广泛的潜在买入群体。 

中国股市的国际化不仅仅是购买群体的壮大，而且更是投资理念的国际化。

价值投资理念在中国股市国际化的进程中得到历史性的强化，值得广大投资者高

度关注。 

4、创新是新时代股市重要投资方向 

创新是建设社会主义现代化强国的根本动力。只有创新才能提升我国在世界

上的核心竞争力。在股市国际化的背景下，具有世界竞争力的创新型公司值得重

点关注！ 

从行业角度看，我国在互联网领域目前具有世界性影响力。据最新媒体报道，

过去十年，中国已在多个领域成为全球数字经济引领者。以电子商务为例，十年

前中国电商交易额还不到全球总额的 1%，如今占比已超 40%，据估算已超英、美、

日、法、德五国总和，数字化支付也在迅速增长，2016年，中国与个人消费相

关移动支付交易额高达 7900亿美元，相当于美国的 11倍，全球 262 家“独角兽”

公司中，三分之一是中国公司，占其总估值的 43%。以互联网为代表的数字经济

正在让中国成为引领世界网络发展潮流的先锋。最近，中国、埃及、老挝、沙特、

塞尔维亚、泰国、土耳其、阿联酋等国家代表共同发起《“一带一路”数字经济

国际合作倡议》，致力于实现互联互通的“数字丝绸之路”，数字丝绸之路概念，

让数字经济与一带一路重要国家战略相融合，也使得数字经济的创新低位更加突

出！ 

另外，进口替代的大发展也是未来的关键投资机遇！在我国制造业创新能力

不断增强的背景下，未来进口替代的产品必将不断涌现，值得持续关注。比如，
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目前的京东方 A，在创新能力的支撑下，产品出现突破，市值出现飞跃，走出历

史性低谷。我国在芯片、医药、化工等领域的进口替代产业尤其值得重点跟踪。 

5、消费升级是结构性投资机遇 

从经济结构调整的角度看，按照国家规划，到 2020年我国战略性新兴产业

增加值将占 GDP的 15%,服务业占 GDP比重提升至 56%,最终消费率达到 55%左右，

消费对经济增长的年均贡献率稳定在 60%以上。 

解决我国社会主要矛盾的关键是实现消费转型升级和解决不平衡不充分问

题，这就决定我国未来的大趋势之一是消费升级，即从传统的消费品向服务消费

转变。因此，服务消费产业在未来的发展空间巨大。 

综合来看，伴随我国建设社会主义现代化强国的伟大历史进程，中国股市的

发展迎来历史性的发展机遇，对于中国股市的明天我们充满希望和期待，有足够

耐心和深入探究中国股市内在规律的的投资者必将在这一历史潮流中满载而归！ 
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