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指数名称 本周涨跌% 本周收盘 成交额 

上证指数 -0.72% 3266.14 7925亿 

深证成指 0.58% 10998.12 1.06万亿 

沪深 300 -0.56% 3980.86 6206亿 

创业板指 -0.46% 1783.97 2840亿 

中小板指 0.56% 7586.94 4798亿 

上证 50 -1.58% 2820.17 1824亿 

Ｂ股指数 0.39% 336.65 6.51亿 

中证 100 -0.74% 4020.94 3522亿 

中证 500 0.53% 6235.76 3662亿 

深证 100 0.57% 4523.80 2889亿 
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本期产品经理：王程永 

邮箱：wangchengyong@9086.cn 

执业号码：A0050615100004 

客服电话：400-156-6699 
 

首证投资周刊 

本周市场回顾 

行业 主题 

涨幅排名 资金净流入排名 涨幅排名 资金净流入排名 

商业百货 酿酒行业 昨日连板 超级品牌 

贵金属 农牧饲鱼 昨日涨停 海洋经济 

软件服务 珠宝首饰 大数据 可燃冰 

酿酒行业 食品饮料      赛马概念 钛白粉 

行业 主题 

跌幅排名 资金净流出排名 跌幅排名 资金净流出排名 

钢铁行业 电子元件 昨日触板 融资融券 

电信运营 券商信托 触摸屏 深股通 

券商信托 通讯行业 券商概念 HS300 

船舶制造 电子信息 上证 50 深成 500 

银行 软件服务 智能电视 MSCI中国 
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市场估值情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      （沪深两市平均市盈率走势）                   （沪深两市平均市净率） 

 

 

 

 

投资者情况统计 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（新增投资者）                                 （持仓投资者） 

 

 

 

 

反弹不足  调整有余 

    从资金面来看，临近年底资金呈现季节性流动趋紧，以及美元加息增大我国

利率上行压力，成为压制市场情绪的重要隐忧。周四央行分别上调公开市场 7

天、28天期逆回购中标利率至 2.5%、2.8%，此前分别为 2.45%、2.75%，为今年

3月来首次。此外，央行还进行了 2880亿元人民币中期借贷便利(MLF)操作，MLF

操作均为一年期，利率 3.25%，上次为 3.20%。虽然央行表态银行体系跨年、跨

春节流动性供应是有保障的，无需过度紧张。但利率出现上行，反映出市场供求

的结果，因此岁末年初银行体系流动性需求较强，资金面紧张的局面短期将始终

 
 

 

 

本周市场综述： 
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存在。另一方面，这些也是市场对美联储刚刚加息的正常反应，资金面年前或将

继续维持紧平衡状态。未来一段时间内,货币政策的关注点仍主要在于去杠杆和

金融监管,暂时看不到基调和方向上的转变。综上,我们认为,目前 11 月 CPI与

PPI同比双双回落食品价格持续低迷、终端需求小幅趋弱, 整体上不存在明显的

通胀压力。尽管环保政策的持续推进, 将给 PPI及其向 CPI的传导带来压力,但

在终端需求趋弱的背景下,对其影响暂不宜过度夸大。当然大宗商品方面,油价是

一个实实在在的不确定性。 

 

综合来看，一方面两市本周再现地量回调，持续性热点的缺失，资金赚钱效

应明显减弱，市场涨跌均无量，主要是由于恰逢年底，资金观望气氛浓厚，总体

成交欲望较低；加上多空两极分化严重，市场难以形成一致性的预期，股指的走

势也就低迷游离。本周为三大期指交割周，从近期数据显示上看，多空双方均出

现较大的头寸减仓，且多方持仓量明显低于空方持仓量。萎缩的量能根本上决定

了市场难以大幅反弹，所以短期量能变化是观察市场是否真正转好的关键因素。

另一方面沪指受到上方半年线压制，回到 3300 点下方震荡，周线连续五连阴的

调整有望在 30日均线形成企稳。从日线级别上看沪指在 3240-3320 附近形成了

箱体，由于沪指年线附近支撑力度较强，下跌空间较为有限，因此无需过度担忧，

后市继续震荡的概率较大。此外从 MACD指标来看，下方绿柱做空动能在不断的

减少，市场变盘时点或许越来越近。展望后市，周五市场整体再度出现弱势调整，

体现出市场的谨慎心理。在年底增量资金不足的背景下，市场或将蓄势谋变。目

前沪指受到上方套牢盘压力，而下方年线附近有较强的支撑，指数难涨难跌，短

期或以震荡反复来消化上方套牢盘，以时间换取空间。策略上建议多看少动，等

待趋势及格局的明朗，可适当关注各种结构性机会。 

 

 

 

宏观： 

1 、北京时间 12 月 14 日凌晨 03:00，美联储宣布加息 25 个基点，将联邦基金

利率目标区间上调至 1.25%-1.5%，与市场预期一致。 

2 、中国央行 12月 14日上调公开市场逆回购操作中标利率和 MLF操作利率，调

整幅度较小，均为上行 5个基点。 

3 、11 月工业增加值增 6.1% 前 11月房地产开发投资和销售面积增速回落。 

信息聚焦： 
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 波罗的海干散货指数(BDI)，至 12月 12日已连续 18个交易日上涨，继续刷新

近 4年来的高点，折射出全球贸易回暖。 

4、商务部：中韩自贸协定第二轮谈判正进行积极的准备。 

5、中国 11月宏观经济数据陆续公布。制造业 PMI维持在扩张区域；累计固定资

产投资增速虽延续放缓，但边际改善；地产投资增速继续下行，但先行指标好转；

消费增长平稳，物价小幅回落；外需回暖推动出口大超预期。整体来看，中国经

济平稳增长仍具支持。 

6、美国参议院外交委员会主席 Corker：确认税改计划中企业税率为 21%，最高

个税 37%。 

7、国资委：第三批混改试点名单已经确定 一共是 31家。 

8、中国央行公开市场 12月 15日净投放 1500 亿元。 

9、中国海洋经济发展指数发布 2016年海洋生产总值同比增长 6.8%。 

10、全球央行陆续走上加息之路。 

 

行业： 

1、习近平强调：实施国家大数据战略 加快建设数字中国。 

2、银监会：稳妥推进银行业对外开放 扩大外资行业务空间。 

3、保监会：严格保险市场准入制度 坚决治理股权和资本金管理等问题。 

4、科技部：2017年新能源汽车产销量将实现 70万辆的目标，预计 2018年该销

量将达到 100万辆。 

5、能源局发文要求做好北方清洁供暖：有序推进煤改气。 

6、国务院国资委：积极推进主业处于充分竞争行业和领域的商业类国企混改，

推进国有企业战略性重组，在央企全面完成公司制改革的基础上推进股份制改

革。 

7、中俄东线天然气管道建设加速，大幅提升供气量。 

8、十二部门发布 3D 打印产业发展行动计划：推动在重点领域应用。 

9、发改委与香港签署文件 推动粤港澳大湾区建设。 

10、水泥行业去产能行动计划印发 三年压减熟料产能 3.93亿吨。 

市场： 

1、网传乐视网将复牌。 权威部门：近期暂无复牌安排。 

2、食药监总局：对莎普爱思广告进行复审，继续加强药品广告审查监管。 

3、腾讯拟受让永辉超市 5%股份：超级物种将对抗盒马鲜生。 

4、新华社：莫慌！资管行业改革将稳妥推进 不会发生处置风险的风险。 

5、全国碳排放交易市场启动进入最后冲刺 最快下周启动。 

6、人工智能发展行动计划印发 力争标志性产品取得突破。 

7、明年房地产投资增速或继续回落。统计局：加快房地产市场制度改革。 

8、互联网巨头纷纷布局新零售，线上线下融合有望提速。 

9、重磅会计制度出炉。护航养老金投资运营。 

10、发改委与特区政府签署支持香港 全面参与助力“一带一路”建设安排。 
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     11 月 金 融 数 据 点 评 

 

事件：中国 11 月，M2 货币供应同比 9.1%，预期 8.9%，前值 8.8%；社会融资规

模 16000 亿，预期 12500 亿，前值 10400 亿；全国一般公共预算收入同比下降

1.4%，支出同比下降 9.1%。 

 

点评： 

货币供给处于低增速“新常态”，继续维持区间波动。 

近季度以来，M1 和 M2增速持续下降；近几个月以来，M2增速维持在 9%附近

的区间震荡。金融危机之后，全球推行货币宽松政策，我国的利率持续不断走低，

实际负利率运行一段时间，在此期间金融空转获得了大量低利率红利。但自从美

国开始加息以来， 2016 年 10 之后我国银行间市场利率即持续上升，这在一定

程度上修复了利率过低情况；尽管如此，这并不意味着中长期利率中枢会维持在

4%以下，未来仍可能进入缓慢抬升。目前全球进入利率上升周期，我国也不会例

外，主要是由过低利率修复和利率上行周期造成利率上涨预期。 

随着我国的货币政策传导机制不断加强，货币的价格型调控政策影响力也将

不断上升；以往单纯依靠数量型的货币政策调整手段逐渐降低。今年以来我国货

币政策调控手段不断多元化，数量型的货币政策调控手段逐渐降低；M2和 M1增

速持续回落，但市场流动性仍维持在平衡状态。因此，我国的货币供给增速不会

再回到之前的高增速阶段，会持续维持在低增速区间，除非是因为经济增速出现

较大波动时，可能采取的措施之一。货币供给低增速并不用过度担心，多元化的

货币政策调控手段和更加有效的货币政策传导机制才是未来维护市场流动性的

关键；短期市场流动性维持紧平衡。 

11月份货币供给详情如下：11月末，广义货币(M2)余额 167万亿元,同比增

长 9.1%，增速比上月末高 0.3 个百分点，比上年同期低 2.3 个百分点；狭义货

币(M1)余额 53.56万亿元,同比增长 12.7%，增速分别比上月末和上年同期低 0.3

个和 10 个百分点；流通中货币(M0)余额 6.86 万亿元,同比增长 5.7%。当月净投

放现金 392亿元。 

 

社会融资规模的“预期差”效应将持续。 

本轮经济复苏以来，经济增速时有波动，并且部分经济数据波动较大，因此

市场对社会融资规模预期较低。但由于政府政策大力推行“脱虚入实”相关政策，

引导资金流入实体经济，银行体系的融资明显增加，直接融资渠道正在不断拓宽

融资额度有所增加，如债市和股市，但规模总量扔比较有限。由于市场对社会融

资规模的低预期和“脱虚入实”的政策导向推升融资总额增加形成“预期差”，

短期内这种“预期差”效应仍将维持；未来在经济增速恢复稳定增长和直接融资

渠道改善之后，这种效应会不断降低。 

11月数据详情如下：11月社会融资规模 1.6万亿元，比上年同期少 2346亿

元，11 月末社会融资规模存量为 173.67 万亿元，同比增长 12.5%。分部门看，

首先，居民部门贷款增加 6205亿元，其中，短期贷款增加 2028亿元，既有机车

购置税即将到期造成的购车冲动，也一定程度进入地产领域；中长期贷款增加

4178 亿元，预计即将公布的经济数据中地产将有一定反弹；其次非金融企业及

宏观解读： 
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机关团体贷款增加 5226 亿元，其中，短期贷款增加 197 亿元，中长期贷款增加

4275 亿元，票据融资增加 385 亿元，非银行业金融机构贷款减少 169 亿元，中

长期贷款、股票融资高增，信托贷款仍受青睐，部分来自地产、城投平台表内融

资受限转向表外，债券融资受债市调整影响低迷。与历史同期相比，整体融资需

求偏强。整体看，居民部分和企业部门融资仍保持平稳增长状态，表明经济复苏

具有一定韧性和私营部门预期好转增加资本开支。 

 

财政收支同降，或成趋势性。  

财政收支增速双双转弱，财政收入大跌，财政支出再创新低。财政收入增速

自 9月以来逐渐下滑，财政支出增速自 6月以来趋势性下降。财政收支增速回落

主要是因为配合目前的经济政策而主动调整，目前处于经济结构性改革进程中，

具有经济带动的基建产业投资逐渐趋缓，上游的钢铁和下游的房地产都在进行供

给侧改革，财政投资力度逐渐缩小。同时经济增长方式已逐渐由以投资拉动转变

为消费拉动为主，消费拉动对 GDP增速贡献达 64%成为第一大增长动力。财政支

出增速趋缓，短期看成趋势下降。近几个月来，国家不断推行中小企业减税降负

政策，同时全面推广营改增计划，对财政非税收入影响较大。整体看，财政收支

增速同降，短期看是趋势性的，但这种趋势性仍然需要在明年年中加以验证。 

11 月财政收支详情如下：11 月份财政收入整体情况：全国一般公共预算收

入 11385 亿元，同比下降 1.4%。其中，中央一般公共预算收入 5750 亿元，同比

增长 1.1%；地方一般公共预算本级收入 5635 亿元，同比下降 3.8%。全国一般公

共预算收入中的税收收入 8779 亿元，同比增长 2.6%；非税收入 2606 亿元，同

比下降 12.9%。当月收入增幅回落，主要是非税收入、耕地占用税、城镇土地使

用税等下降较多。 

11 月份财政支出整体情况：全国一般公共预算支出 16566 亿元，同比下降

9.1%。其中，中央一般公共预算本级支出 2489 亿元，同比增长 8.7%；地方一般

公共预算支出 14077 亿元，同比下降 11.6%，主要是今年支出进度明显快于往年，

预算支出在前期落实增多，后期支出量相应减小，属正常现象。 

 

综述，11月各主要项目金融数据存在一定程度上对背离，反映出经济复苏中

短期阵痛和结构调整的特征。首先，目前经济处于结构性改革中，调结构引发的

财政收支的明显下降，短期趋势性下降。其次，货币政策已经转为稳健中性，宽

松的货币政策供给一去不返，多元化的货币政策调控手段效果逐渐显现，低增速

的货币供给已经成为新常态。最后，实体经济已经成为经济增长的核心部分，居

民部门和企业部门在经济增速有所回落的情况下继续加大资本开支，加强经济持

续复苏基础。     
 

 

 

国资委：第三批混改试点名单已经确定 

点评：国企改革新高潮来临。第三批混改试点名单一共是 31家，其中中央

企业子企业是 10家，地方国有企业 21家，三批混改试点加起来一共是 50家，

事件解读： 
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重点领域混合所有制改革试点正在逐步有序推进。要求进一步降杠杆、减负债。

本轮国改的重点：一是强化内部管理，二是优化资本结构，三是充实资本规模，

四是管控债务风险。进一步强化境外国有资产监管：一是健全完善境外国有资产

监管制度；二是加强境外国有资产监督；三是督促企业落实对境外国有资产监管

的主体责任。 

互联网巨头纷纷布局新零售 线上线下融合有望提速 

点评：近期新零售概念股持续受市场关注的起因是市场传言腾讯将入股永辉

超市，永辉超市停牌后，商业百货股情绪高昂，出现连板个股，社区型生鲜超市

是这轮新零售的核心投资方向，值得广大投资者持续关注。 

新一代人工智能发展规划出炉 

    点评：本周工信部正式印发《促进新一代人工智能产业发展三年行动计划

(2018-2020 年)》，提出以信息技术与制造技术深度融合为主线，以新一代人工

智能技术的产业化和集成应用为重点，推进人工智能和制造业深度融合，加快制

造强国和网络强国建设，提出 2020年一系列人工智能标志性产品要取得重要突

破。这标志着我国人工智能发展规划更加明确，未来几年我国人工智能领域公司

将迎来重大的历史发展机遇期，建议投资者重点关注视频图像识别、智能语音、

智能网联汽车、医疗影像辅助诊断系统等人工智能细分领域龙头公司。 

 

 

 

 

环保板块 

    美丽中国，新时代新解读 

 

    党的十九大提出更清新的空气、更美丽的中国的发展战略。坚持全民共治、

源头防治，持续实施大气污染防治行动，打赢蓝天保卫战。提供更多优质生态产

品以满足人民日益增长的优美生态环境需要。加强农业面源污染防治，开展农村

人居环境整治行动。健全环保信用评价、信息强制性披露、严惩重罚等制度。美

丽中国相关政策出台为环境保护行业发展指明了方向，值得我们关注。 

本周主题： 

 

  航天

军工，净流

入较大的

个股有：华

东科技、西

仪股份、航

天晨光、洪

都航空、西
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政策支持，构建清洁环境 

 

    中共中央政治局会议认为，党的十八大以来，生态文明建设决心之大、力度

之大、成效之大前所未有，生态环境状况明显好转。指出，要统筹规划，有序推

进，确保打赢三大攻坚战。其中之一就是，污染防治要使主要污染物排放总量继

续明显减少，生态环境质量总体改善。 

 

   从国家税务总局获悉，《环境保护税法》将于 2018年 1月 1日起施行，目前

全国大部分省份人大常委会近期已相继审议通过本地区环保税方案，为环保税开

征铺平了道路，各地均统筹考虑本地区环境承载能力、污染物排放现状和经济社

会生态发展目标要求，在法定幅度内确定了税额方案。 

 

    据悉，作为中国第一部专门体现“绿色税制”、推进生态文明建设的单行税

法，《环境保护税法》规定应税大气污染物的税额幅度为每污染当量 1.2元至

12元，水污染物的税额幅度为每污染当量 1.4 元至 14元，具体适用税额的确定

和调整，可由各地人民代表大会常务委员会在法定税额幅度内决定。 

   政策的支持和责任落实到人的严密措施为构建清洁环境铺平道路。 

 

行业整合是趋势 

近年来，环保相关政策陆续出台，《控制污染物排放许可制实施方案》严控

污染物排放量，年中签署"洋垃圾禁令"，环保税年后正式施行等等，环保监管成

为常态化，有助于行业健康发展，促使行业集中度不断提升，有助于优质企业发

展壮大。 

 

   

 

重点关注个股： 

 

中再资环 600217：再生资源龙头 资源渠道有优势 

 

    中再资源环境股份有限公司是中华全国供销合作总社旗下中国再生资源开

发有限公司的控股公司，是股票在上海证券交易所挂牌交易的环保科技型上市公

司。2015 年借壳秦岭水泥上市，公司主营业务由水泥的生产与销售变为废弃电

器电子产品的回收与处理。 

 

    2017 年 10月 27 日，中再资源环境股份有限公司荣获中国环境报 2017年度

绿色企业管理奖，成为 11家获奖企业其中之一。中再资环拥有 10家废弃电器电
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子产品拆解企业，分别位于黑龙江绥化、河北唐山、河南洛阳、山东临沂、湖北

黄冈、江西南昌、四川内江、广东清远、云南昆明、浙江衢州等城市，年废弃电

器电子产品拆解处理能力 1000多万台。从废弃电子电器产品拆解产物中产生大

量废钢铁、再生铜、再生铝、再生塑料等绿色再生资源，拆解量领跑行业，引导

行业更专注于生态文明保护，共同承担环境保护、资源循环再利用等绿色社会责

任。中再资环将继续坚持当好资源和环保领域的排头兵、绿色发展先行者，不断

开创事业新局面。 

 

    公司业绩比较稳定，今年有望实现大幅增长。2017年前三季度营业收入 15.5

亿元，营收同比增长 75.32%，净利润 1.5亿元，已经相当于去年一年的净利润，

净利润增速大幅提升 135.24%。公司控股股东中再生和中再资源业务涉及废钢、

废纸、废塑料等，拥有国内丰富的资源以及庞大的回收网络。 

 

综合来看，国家政策支持循环经济发展、生态文明建设，公司处于再生资源

龙头地位，值得关注。 

 

 

股 市 投 资 的 快 与 慢 

在投资过程中，谁都喜欢赚钱快一点，讨厌太慢的赚钱方式，一般投资人对

此都会有如此的理想愿望。当前的二级市场中，虽然体现了一定的价值投资的优

势，但短线炒作依旧盛行，除了稳健的大型机构之外，大家对短线概念的炒作乐

此不疲，那么这种看上去充满诱惑的投资方式真的让大家快速赚钱吗？实际的情

况其实往往不是这样的，对一般的普通者而言，很少能在所谓的短线炒作中获得

稳定的收益，相反概念热点一朝散去，高位被套往往是常见的套路和归宿。 

 

2017 年已经接近尾声，经过一年的追涨杀跌，相信多数投资人的收益都不

理想。年初信心满满，年末两手空空。年复一年，其中很多东西是我们必须认真

总结。如果理想与现实之间存在差距，一定是行为方式出现了问题；具体讲短线

投机的方式总是不能有所保障，策略上是需要作出一定的改变。从市场指数方面

的表现，今年的走势在一定程度上也体现了短线与长线投资的不同结果。到 11

月 30号为止，上证指数由 2016年 12月 30日的 3103点到 2017年 12 月 11日的

投资者教育篇： 

 

 

 

  房地产，

净流入较大

的个股有：福

星股份、鑫茂

科技、万科 A、

保利地产、中

国宝安、金地

集团、小商品

城、合肥城

建。 
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3322点，上涨 219点；同期的创业板指数由 2016 年 12月 30日的 1962 点到 2017

年 12月 11日的 1816 点，下跌 146点，这样 2017基本的投资脉络就比较清晰：

主板市场指数强势稳步上升，而创业板反复震荡弱势下行，主流的投资方向向主

板市场倾斜。回顾个股板块的表现也是如此，虽然全年小盘概念题材股走势争奇

斗艳，波动幅度巨大，但是真正有效把握到获利机会却是很难。主板很多看似走

势波澜不惊的蓝筹白马股，最后却给出了稳定的、超预期收益。相对而言，只要

做到认真研究反复观察验证，这种收益的获取更易于把控。 

全年个股间不同的的走势表现实际上阐述了这样一个道理：看似缓慢的赚钱

方式，最后反而形成了超出预期的回报。贵州茅台在第三到四季度的强势表现引

人瞩目，该股从 16 年 12月 30日的 327元起步，股价以小幅慢涨的姿态缓步攀

升。在 1到 10月份股价突破之前，基本是以小步震荡的走势缓慢爬升，期间仅

有两次涨幅刚刚超过 5%，而且连续拉出阳线的时间也不多。就是这样一种看上

去很“慢”的上涨方式，最终使茅台股价突破了 700元大关，迄今为止全年最大

涨幅 119%。由此可见，所谓“慢”的上涨方式其实并不慢，最终收益稳稳的超

过绝大多数个股；从这个角度看，实际上是，通过”慢”方式达到了预期中通过”

快”方式想要达成的目标。其实在今年的行情中，贵州茅台的情况并不是个别案

例，类似的情况还有美的集团、万华化学。美的集团从 16年最后一个交易日的

收盘价 27.17元，到年中最高的 57.97元，年内股价最大升幅 113%，这期间也

是很少出现超过 5%的单日涨幅，没有出现过涨停，但就是这样维持了一路上涨

的姿态，这里面的成功逻辑是不是值得一味求快而又徒劳无功的投资人反省深思

呢？同样的情况也出现在全年升幅高达 149%的万华化学上，这类个股背后的一

个共同点，那就是都是以基本行业龙头为核心支撑的上涨驱动。相对企业的基本

素质而言，大资金基本是在股价并不算贵的时候逐步介入的，介入初期可能走势

反复、表现平庸，但是这种“平庸”是有着深厚背景的，不是真正的内容平淡。

通过过去近一年的走势，我们可以总结白马牛股共同点：它们都处于中期或阶段

景气的行业之中，又都是行业的龙头股；公司业绩连续多年稳定增长，业绩预期

确定性较强。其中的贵州茅台自不必说，美的集团本身就处于白色家电行业的领

先阵列，年初完成收购德国机器人巨头库卡之后，在国内已经是机器人行业新龙

头；在该股股价不是很高的时候，大资金着眼长久不为短线收益所动，守得寂寞



 

请务必阅读正文后的免责声明部分 11 

并最终取得年内股价翻番的佳绩。万华化学是技术领先的全球 MDI化工产品龙头

企业，这一领先位置的取得与企业的优秀经营管理体系密切相关，公司近年业绩

更是保持了连续的高增长态势，所有这些都为股价连续强势提供了坚实的基本支

持。所以从公司的基本内在动因出发，以务实的中长线持有心态进行投资，是捕

获稳定超额收益的重要途径。 

当然，这里我们也不能否认那些在中小盘股票中，通过各色各样的方式实现

更大收益的所谓题材大牛股，事实上在全部股票进行阶段统计时，扣除当年上市

的新股，全年涨幅前几十位个股中，确有不少中小市值题材股，而此类稳定上涨

的小市值个股基本属于“技术风口上飞起的牛”，这类题材的分析我们将在后面

专题择机讨论。对于绝大多数中小市值个股而言，短线过度炒作之后都会呈现出

大涨大跌的走势，一般投资人由于信息、技术和操作能力等方面的约束，很难把

握好其中的涨跌时机，参与进去的投资人都变成了接盘者，所谓短线快速赚钱的

想法很少能够实现的。比如上半年的雄安新区概念，概念爆发时股价以连续涨停

方式上涨，一般投资人根本无法及时把握到合适的机会。以雄安概念股中的青龙

管业和韩建河山为例，4月份在雄安新区设立的利好消息刺激下，股价连续涨停，

4月中旬达到阶段高点之后便进入调整，虽然在 5月上旬股价再次创新高，但这

里的位置也恰恰是该股全年的高位区域。也许有些投资人想，在股价上涨过程中

有些可以介入的操作窗口出现，但在当时的市场环境下，这样的机会很难有确定

性的盈利保证，确信且敢于操作的投资人更少。现在的情况大家都清楚了，雄安

概念股在 5月份之后基本进入连续的调整波段，这种调整趋势一致延续到了年

末。价格上看，上面举例的青龙管业和韩建河山目前的股价基本回到了当初的起

点，如果期间的短线操作稍有失误，结构就是全部被套，这就是短线操作面临的

最大风险。在 2017 年的全年交易中，类似的情况并不少见，除了雄安新区概念

之外，还有中期火爆的次新股炒作，阿里概念，乃至有炒作过度之嫌的周期三驾

马车有色煤炭和钢铁等，此类个股后期都难免出现股价大幅回归的走势，这与茅

台、美的和万华等个股运行格局形成鲜明的对比。短线参与题材导致失败的根本

原因，一是主观求快的短线获利心理造成的冲动投资，二是参与标的短线风险巨

大。题材概念性的个股后来的股价多数缺乏公司发展潜力和价值增长的支撑，大

幅上涨之后的深幅回落事出必然。本质上讲，主导题材概念性操作的资金一般都
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是以短线为主，而一般投资人没有意识到这一基本要素，因而在价格发出风险信

号的时候，仍旧幻想可能的再次上涨。 

贵州茅台在 2017 年轻松翻番的案例相信一定会成为今年广大投资人重要的

成功参考，事实上茅台从 2014年开始，每年都有 30%-90%不等的连续上涨，只

是今年表现得特别突出而已，可见把握好上市公司的基本素质，抓住行业中的龙

头企业，对于股市投资获利多么的重要。通过比较行业龙头企业与概念股的不同

表现，相信大家会对短线快速盈利的投资思路有所反省了。所谓赚“快”钱，面

对的是更多不确定性和更大的风险，而看似“慢”的中长线投资方式，只要前期

研究充分，反而更容易获得稳定的超额回报。因此，所谓“慢”就是“快”，而

“快”将会导致大家不愿接受的、更慢的结果。 
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何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。在任何情况下，我公司

不对任何人因使用未授权刊载或者转发本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。我公司提醒任何人需慎重使用相关证券研究报告、防止被误导。 

 

    以上报告不构成投资意见，股市有风险，投资需谨慎！ 

“海纳牛牛”是首证投顾推出新时代投顾平台，牛股金

股天天送，投资课堂时时学，百名投顾各显神通，立刻

扫码下载开启您的财富升值之路。  


