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本期产品经理：刘向辉 

邮箱：liuxianghui@9086.cn 

执业号码：A0050616100001 

客服电话：400-156-6699 
 

   2018 年 4 月 4 日 星期三 

 A 股重要指数           4 月 4 日 

指数名称 涨跌% 收盘 

上证指数 -0.18 3131.11 

深证成指 -0.65 10684.56 

沪深 300 -0.2 3854.86 

创业板指 -1.9 1836.81 

中小板指 -0.88 7280.35 

上证 50 0.19 2702.37 

沪深当月 -0.19 3841.6 

Ｂ股指数 -0.2 325.36 

中证 100 0.18 3905.43 

中证 500 -0.69 6017.69 

深证 100 -0.17 4397.31 

GC001 -5.18 2.745 

 

首证观点 

    今日两市指数呈冲高回落走势，创业板高开低走

明显弱于大盘。指数纷纷红翻绿，上证下跌 0.16%，

深成指跌 0.65%，创业板跌 1.90%。板块上看，医药、

日用化工、酿酒、食品饮料、农林牧渔涨势靠前，而

软件服务、半导体、互联网等跌幅靠前。防御板块上

涨而成长性板块的股票开始回调，资金避险情绪增

加。周二在美股大跌的情况下，权重异动 A股走出止

跌反弹的走势护盘迹象明显。目前影响行情的主要因

素是贸易战对国内经济影响的悲观情绪，以及前期受

政策大力扶持的新经济概念的成长股票在经历了普

涨之后将回调压力。 

 

    首证投顾认为，目前创业板块上涨后估值也得到

一定修复但整体依然缺乏盈利持续抬升的“大逻辑”，

回调修整将是大趋势，后期板块中个股分化将继续加

大，具有实质成长性的个股将走出独立行情。总体看，

市场受国内外不确定因素较多，短期回调波动的概率

仍较大，受政策驱动影响市场仍存行业盈利分化的结

构性行情，成长性个股将具有更多的投资机会。 

 

    消息面上： 1.美国当地时间 4月 3日下午，美

国贸易代表办公室在其网站上发布了根据所谓301调

查，建议加征关税的自中国进口产品清单，该清单包

含大约 1300 个独立关税项目。美国贸易代表办公室

建议对清单上中国产品征收额外 25%的关税。此建议

清单公布后，将有 60 天的公示磋商期，到期将公布

对华 301 调查最终制裁清单。 

 

  2. 4 月 3 日上午，国家外汇管理局召开党组扩大

会议。会议要求，外汇管理部门要服务全面开放新格

局和实体经济发展，防范跨境资本流动风险，维护国

家经济金融安全。 

 

 

   

 

 

 

每日沪港通额度变化图 

 

大盘资金流向图 

 

首证投资晚报 
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股指期货指数 4 月 4 日  

名称 涨跌% 收盘 

上证 1804 0.13 2698 

上证 1806 0.05 2685.8 

沪深 1804 -0.19 3841.6 

沪深 1806 -0.07 3806 

沪深指数 -0.15 3827.6 

沪深下月 0.07 3833 

沪深下季 -0.07 3806 

沪深隔季 -0.08 3775 

         

板块资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：

福星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利

地产、中国宝安、金地集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪

都航空、西飞国际、中兵光电、航天

长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经

纬纺机、西仪股份、中联重科、标准

股份、柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利

能源、中纺投资、氯碱化工、青岛金

王。 

 

  有色金属，净流入较大的个股有：

株冶集团、金钼股份、紫金矿业、江

西铜业、铜陵有色、广晟有色、锡业

今日资金净流入较大的板块：酿酒行业、食品

饮料、银行、农牧饲渔、航天航空等。 

 

今日资金净流出较大的板块：软件服务、电子

元件、电子信息、有色金属、通讯行业等。 

 

当天交易板块中，船舶制造、农牧饲渔、贵金

属等涨幅居前，软件服务、仪器仪表、通讯行业等

跌幅居前。 

 

个股资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：福

星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利地

产、中国宝安、金地集团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪都

航空、西飞国际、中兵光电、航天长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经纬

纺机、西仪股份、中联重科、标准股份、

柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利能

源、中纺投资、氯碱化工、青岛金王。 

净流入板块及个股： 

 

酿酒行业，净流入较大的个股有：五粮液、贵

州茅台等。 

食品饮料，净流入较大的个股有：伊利股份、

养元饮品等。 

银行，净流入较大的个股有：平安银行、农业

银行等。 

农牧饲渔，净流入较大的个股有：北大荒、敦

煌种业。 

航天航空，净流入较大的个股有：爱乐达、航

发科技等。 

 

 

净流出板块及个股： 

 

软件服务，净流出较大的个股有：科大讯飞、

网宿科技等。 

电子元件，净流出较大的个股有：京东方 A、

紫光国芯等。 

电子信息，净流出较大的个股有：东方财富、

中科创达等。 

有色金属，净流出较大的个股有：赣锋锂业、

中国铝业等。 

通讯行业，净流出较大的个股有：东土科技、

亨通光电等。 

 

 

中国 CPI 走势图 

 

中国 PMI 走势图 
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泰禾“老臣”丁毓琨离职 张晋元升至执行副总裁   

文/财联社 

    财联社 4月 3日讯，财联社记者从知情人士处独家获悉，泰禾集团副总裁丁

毓琨已于日前离职。 

    泰禾方面向财联社证实了上述消息，并表示，“前不久，丁毓琨先生因个人

原因提出辞职，目前已经离开公司。我们对丁毓琨先生在泰禾集团工作期间所做

的努力和贡献表示衷心感谢。”据泰禾 2016 年 12 月更新的资料显示，丁毓琨出

生于 1967 年，本科学历，其于 2003 年 5 月至 2008 年 10 月任泰禾集团董事长助

理（2006 年起兼任北京泰禾房地产开发有限公司副总经理）；2009 年 2 月至 2011

年 5 月任中庚集团福清公司总经理，2011 年 6 月至今任公司董事长助理（2013

年 3 月起兼任福州泰禾房地产开发有限公司副总经理）；2013 年 4 月至今任公

司监事会监事。丁毓琨属于泰禾老将，离职前担任泰禾集团副总裁，分管广深区

域。知情人士向财联社透露，丁毓琨离职后，将由新加入泰禾的副总裁许珂接管

华南区域。“目前新到任的副总裁许珂在泰禾集团分管营销工作，暂时代管广深

区域工作。”泰禾方面回复称。“丁毓琨是被劝退的，除了业绩问题外，还有可

能与新来的副总裁许珂有关。”一位接近泰禾集团的人士告诉记者。 

    相较于丁毓琨、许珂，张晋元的履职经历更丰富。资料显示，张晋元毕业于

清华大学，在美国斯坦福大学拿到 MBA，先后在 IBM 和麦肯锡任职。张晋元 2011

年加盟万科，出任万科集团战略投资部总经理，该部门曾是万科总裁郁亮最为倚

重的核心团队，业内人士称为“战投帮”。2014 年其担任万科成都公司总经理，

2015 年 7 月其加盟华夏幸福出任副总裁。2016 年 5 月，张晋元加盟泰禾任副总

裁。“张晋元入职泰禾后，华夏幸福先后有多人加入泰禾，包括公司副总经理陈

波、公司财务总监李斌、广州城市公司总经理冼耀强等均来自华夏幸福。 ‘华

夏系’的人加入泰禾后，就容易与原‘福建帮’老臣在业务方面产生摩擦。此次，

在张晋元升职不久，丁毓琨便离职，原因耐人寻味。”一位与泰禾有业务往来的

业内人士告诉记者。去年底，泰禾集团董事长黄其森曾公开表示，2018 年泰禾

集团的销售目标为 2000 亿元。2018 年将继续降低土地成本，争取在上半年将负

债率降到 79%，下半年降到 75%。 

    显然，在规模上实现快速扩张，既是机遇又是挑战。上述知情人士表示，将

张晋元提升为泰禾执行副总裁，或有这方面的考量。 

    据泰禾集团 2017 年业绩预公告显示，2017 年预计归属于上市公司股东的净

利润为 20.5 亿元－23.8 亿元，比上年同期增长 20.07% －39.40%；基本每股收

益 1.6473 元－1.9125 元。。 

研报精选 

 

  房地

产，净流入

较大的个

股有：福星

股份、鑫茂

科技、万 

科 A、保利

地产、中国

宝安、金地

集团、小商

品城、合肥

城建。 

 

  航天

军工，净流

入较大的

个股有：华

东科技、西

仪股份、航

天晨光、洪

都航空、西

飞国际、中

兵光电、航
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这七种特征出现才能抄底 

文/首证研究院 

 

  一、量能的特征。如果股指继续下跌，而成交量在创出地量后开始缓慢的和

放量，成交量与股指之间形成明显的底背离走势时，才能说明量能调整到位。而

且，有时候，越是出现低位放量砸盘走势，越是意味着短线大盘变盘在即，也更

加说明股指即将完成最后一跌。 

   

  二、市场人气特征。在形成最后一跌前，由于股市长时间的下跌，会在市场

中形成沉重的套牢盘，人气也在不断被套中被消耗殆荆往往是在市场人气极度低

迷的时刻，恰恰也是股市离真正的低点已经为时不远。 

   

  三、走势形态特征。形成最后一跌期间，股指的技术形态会出现破位加速下

跌，各种各样的技术底、市场底、政策底，以及支撑位和关口，都显得弱不禁风，

稍事抵抗并纷纷兵败如山倒。 

   

  四、下跌幅度特征。在弱市中，很难从调整的幅度方面确认股市的最后一跌，

股市谚语：“熊市不言底”，是有一定客观依据的，这时候，需要结合技术分析

的手段来确认大盘是否属于最后一跌。 

   

  五、指标背离的特征。指标背离特征需要综合研判，如果仅是其中一两种指

标发生底背离还不能说明大盘一定处于最后一跌中。但如果是多个指标在同一时

期中在月线、周线、日线上同时发生背离，那么，这时大盘往往极有可能是在完

成最后的一跌。 

   

  六、个股表现的特征。当龙头股也开始破位下跌，或者是受到投资者普遍看

好的股票纷纷跳水杀跌时，常常会给投资者造成沉重的心理压力，促使投资者普

遍转为看空后市，从而完成大盘的最后一跌。 

   

  七、政策面特征，这是大盘成就最后一跌的最关键因素，其中主要包括两方

面：一是指对一些长期困扰股市发展的深层次问题方面，能够得到政策面明朗化

支持；另一方面是指在行情发展方面能够得到政策面的积极配合。 

 

 

投资之道 
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邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 
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    以上报告不构成投资意见，股市有风险，投资需谨慎！ 
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