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沪港通额度统计表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本期产品经理：梁玉锋 

邮箱：liangyufeng@9086.cn 

执业号码：A0050617050001 

客服电话：400-156-6699 
 

   2018 年 3 月 2 日 星期五 

 A 股重要指数           3 月 2 日 

指数名称 涨跌% 收盘 

上证指数 -0.59 3254.53 

深证成指 -0.79 10856.25 

沪深 300 -0.81 4016.46 

创业板指 -1 1772.01 

中小板指 -1.66 7456.25 

上证 50 -0.94 2864.18 

沪深当月 -0.47 4010 

Ｂ股指数 -0.29 328.33 

中证 100 -0.78 4122.09 

中证 500 -0.56 6056.34 

深证 100 -0.88 4549.21 

GC001 2.94 3.155 

 

首证观点 

    周五受外围市场下挫影响，沪深两市双双低开，

沪指低开后围绕开盘价展开震荡，盘中向上冲击半年

线后小幅回落，在 10 日均线上方小幅震荡，成交量

同比小幅减少。沪指短线仍维持震荡盘整格局。创业

板指低开高走，向上攻击 1800 点整数关口遇阻后出

现回落，随后维持低位震荡，收盘跌 1%，成交量同比

小幅减少。创业板连续上涨后迎来调整，短线仍有震

荡，逢调整时可以逐步低吸业绩预增股。 

 

    行业板块跌多涨少，家用电器、日用化工、电力、

汽车类等少数板块收红，钢铁、电器仪表、半导体、

保险等板块跌幅较大。两会即将到来，市场维稳为主，

大盘短线或维持区间震荡。操作上控制仓位，可以在

调整时逢低关注中小创中的个股机会。 

 

    消息面上：1.据媒体报道，28 日由科技部牵头，

发改委、财政部等 16 部委组成的《国家生物技术发

展战略纲要》编制领导小组第一次会议召开。科技部

部长万钢担任国家生物技术发展战略编制工作领导

小组组长。这意味着《纲要》正式步入编制阶段。《纲

要》编制要凸显国家战略意志，中长期布局，超前部

署谋划，引领跨越发展。同时，要技术创新与体制机

制创新双轮驱动，开放融合发展。 

 

  2.据悉，国家集成电路产业投资基金(大基金)第

二期正在紧锣密鼓募资推进之中，目前方案已上报国

务院并获批。接近大基金的权威人士透露，大基金二

期筹资规模超过一期，在 1500-2000 亿元左右。 

 

    3. 新零售赋能 服饰类上市公司迎来价值重估。

阿里和腾讯的新零售对决趋于白热化，带来了相关资

产的价值重估，A股服饰类上市公司即是其一。有分

析人士认为，服饰类上市公司拥有线下核心资源及竞

争力，新零售的赋能有望进一步提升其商品流通效率

及客户体验，增加市场份额，从而迎来业绩提升及价

值重估。  

 

每日沪港通额度变化图 

 

大盘资金流向图 

 

首证投资晚报 
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股指期货指数 3 月 2 日  

名称 涨跌% 收盘 

上证 1802 -0.82 2861.2 

上证 1806 -0.71 2864.2 

沪深 1802 -0.47 4010 

沪深 1806 -0.57 3990 

沪深指数 -0.49 4006.2 

沪深下月 -0.38 4004.4 

沪深下季 -0.57 3990 

沪深隔季 -0.52 3990.6 

         

板块资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：

福星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利

地产、中国宝安、金地集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪

都航空、西飞国际、中兵光电、航天

长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经

纬纺机、西仪股份、中联重科、标准

股份、柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利

能源、中纺投资、氯碱化工、青岛金

王。 

 

  有色金属，净流入较大的个股有：

株冶集团、金钼股份、紫金矿业、江

西铜业、铜陵有色、广晟有色、锡业

今日资金净流入较大的板块：家电行业、化纤

行业、食品饮料、工艺商品、贵金属等。 

 

今日资金净流出较大的板块：电子元件、软件

服务、化工行业、钢铁行业、电子信息等。 

 

当天交易板块中，民航机场、工艺商品、贵金

属等涨幅居前，钢铁行业、保险、煤炭采选等跌幅

居前。 

 

个股资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：福

星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利地

产、中国宝安、金地集团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪都

航空、西飞国际、中兵光电、航天长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经纬

纺机、西仪股份、中联重科、标准股份、

柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利能

源、中纺投资、氯碱化工、青岛金王。 

净流入板块及个股： 

 

家电行业，净流入较大的个股有：美的集团、

格力电器等。 

化纤行业，净流入较大的个股有：华西股份、

哈工智能等。 

食品饮料，净流入较大的个股有：华宝股份、

伊利股份等。 

工艺商品，净流入较大的个股有：瑞贝卡、青

岛金王等。 

贵金属，净流入较大的个股有：金贵银业、西

部黄金等。 

 

 

净流出板块及个股： 

 

电子元件，净流出较大的个股有：京东方 A、

欧菲科技等。 

软件服务，净流出较大的个股有：科大讯飞、

三六零等。 

化工行业，净流出较大的个股有：天齐锂业、

三聚环保等。 

钢铁行业，净流出较大的个股有：太钢不锈、

宝钢股份等。 

电子信息，净流出较大的个股有：东方财富、

浪潮信息等。 

 

 

中国 CPI 走势图 

 

中国 PMI 走势图 
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地产债迎到期高峰 今年偿付回售超 5000 亿   

文/经济参考报 

    随着 2015 年和 2016 年井喷式发行的地产债相继到期，今年地产行业偿债压

力凸显。WIND 统计显示，未来两三年，地产债迎来到期、回售双高峰。其中，

2018 年需要偿付的规模为 1613 亿元，加上 3800 亿元的存续地产债在 2018 年进

入回售期，今年地产债偿付回售规模超 5000 亿元。 

    地产债正迎来到期高峰。存续地产债中，2018 年需要偿付的规模为 1613 亿

元，是 2017 年的 2.3 倍，2019 年至 2021 年需要偿付的规模分别为 2807 亿元、

3998 亿元和 4037 亿元。此外，存续地产债在 2018 年进入回售期的超过 3800 亿

元，2019 年也有近 3700 亿元。 

    有业内人士指出，地产债扎堆到期，是因为地产公司债往往采取 3+2、2+1

年等期限结构，2015 至 2016 年地产公司债井喷后，会在 2018 至 2019 年集中进

入回售期。当前债市收益率水平已远高于 2015 至 2016 年，投资者选择不回售的

机会成本增加，对房地产市场风险的担忧也有所升温，回售的比例有可能大幅提

高，应警惕回售带来的企业流动性风险。 

    据了解，房企公司债今年到期压力大，叠加融资困难，非标融资重重受限，

房企资金周转面临压力。“不排除一些信用事件发生。”一位业内人士表示，2015

年和 2016 年发行债券甚至加杠杆融资拿地的部分中小房企，面临加速推盘亏钱、

不推盘债务滚动困难的难题，部分开发商可能选择通过出售资产、联合开发缓解

流动性压力。 

    一面是地产债扎堆到期，一面是地产企业融资渠道不断收紧。WIND 统计显

示，2017 年整年发行公募公司债的公司主体寥寥可数，12 个发行主体合计发行

17 只地产产业债，且集中在 2017 年下半年发行，合计 15 只，其中 7月万科和

金地集团发行的30亿元面额的公司债，创2017年公募公司债单笔融资最高纪录。 

    不过，天风研究报告认为，随着非标融资受限，房企外部融资渠道面临大幅

压缩，今年公司债对于部分符合要求的房企有望适当放松。从境外融资渠道来看，

2017 年全年，房企境外融资再创新高，这一趋势从去年延续至今，在今年 1月

又形成一个小高潮，目前来看，境外融资渠道仍是房企融资来源的重要补充。 

    东方金城在对 2018 年信用债展望时也表示，2018 年中国经济结构和质量有

望继续改善，市场对强监管和稳健中性货币政策的适应性将有所提高，债券市场

发行量料将有所回升，2018 年我国债券市场再现违约潮的可能性较低。 

研报精选 
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入市时三大纪律一定要遵守 

文/首证研究院 

 

    投资股市获取一定的投资收益，是件既不神秘也不复杂的事，完全有章可循。

我们只要认真学习，不断实践，注意学人所长，避己之短，自会找出一条适合自

己的投资模式。在入市的时候，有这样三大纪律一定要遵守。 

 

   一、不满仓 

 

    在具体实战过程中，很多人喜欢满仓操作，这样往往把自己置于被动之地。

据观察，能够做到买上股票就一路上涨的概率非常小，绝大部分投资者买入后，

或是当日或是次日都有被套的经历。如果满仓操作，股票被套之后，就只有着急

后悔的份了，从而失去了再次低点买入摊低成本的机会。笔者的经验是，决定介

入某只股票的时候，先买入 60%的仓位，然后根据该股日后的技术图形和大盘的

状况，在其上下 4%左右的空间里，再买入 30%的仓位。此后，无论是该股如何上

涨，都要留有 10%的资金作为机动。 

 

    在股市里，没有永远正确的操作，动辄一次性满仓杀入的操作方法显然是盲

目和不理智的，堪称炒股第一大忌。 

 

   二、不逆势 

 

    投资股票就如同开车在马路上行走一样，必须沿路顺行，遵守红绿灯的节制，

才会安全到达目的地，才会避免交警的罚单。也就是说，投资股票的时候，一定

要认清大势，要在大势确立上升的初期介入，从而确保一路绿灯畅行。如果违背

了这一根本，在大势逆转的时候也要买入股票，就如同开车逆行，即使没有交警

处罚你，又有谁敢担保，你不会和疾驶而来的物体发生摩擦？如果是，不但受伤

的是你，而且责任也全在你，必是得不偿失。在股市里，没有永远的幸运儿，不

要心存侥幸。顺势者昌，逆势者伤，堪称是股市中的金科玉律。 

 

   三、不贪婪 

 

    追求炒股利润的最大化是大家共同的心愿。可是很多时候，我们却又败在了

追求最大化这一目标上。股民在一起讨论的时候，最常说的一句话就是："本来

买入这个股票后，我有百分之多少多少的获利了，可是，还没有涨到我的理想价

位，没卖，结果又跌了回来，又被套了。"可以说，我们手中大部分被套的股票，

在起初介入的时候，都有过或多或少的盈利，正是由于我们的贪婪，没有及时止

盈，最终转盈为亏，直至深套。因此，如何掌握股市技术指标，戒掉贪婪，适时

止盈颇为关键。 

 

投资之道 
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联系方式 

办公地址：北京市丰台区榴乡路 88 号石榴中心 2号楼 18 层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 

 

 

免责声明 

本报告是由北京首证投资顾问有限公司（投资咨询业务资格机构注册编号：

ZX0013）研发部撰写，仅供北京首证的客户参考使用，我公司不会因接收人收到

本报告而视其为客户。 

 

研究报告中所引用信息均来自公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整

性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，不保证投资顾问作出的任何建

议不会发生任何变更，也不保证我公司或关联机构不会持有本报告中涉及的公司

所发行的证券并进行交易。 

 

本报告所载资料、意见及推测仅反映发布本报告当日判断，本报告所指的证

券或投资标的的价格、价值及相关要素可能会波动。在不同时期，我公司可发出

与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本报告在任何情况下都不构成任

何投资建议，投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本报告可以取代自己的判断。我公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要，任何人据此投资产生的盈亏后果我公司不承担任何

责任。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为北京首证投资顾问有限公司所有，请通过合法途径获取本报

告，请勿将本报告转发给他人。未经书面授权刊载或者转发我公司研究报告的，

应立即撤除并停止侵害行为继续发生，拒不改正的我公司将追究其法律责任。如

授权刊登或转发，需注明出处为北京首证投资咨询有限公司策略研究部以及报告

发布日期，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。我公司保留对任

何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行追究的权利。在任何情况下，我公司

不对任何人因使用未授权刊载或者转发本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。我公司提醒任何人需慎重使用相关证券研究报告、防止被误导。 

 

    以上报告不构成投资意见，股市有风险，投资需谨慎！ 

“海纳智投”是首证投顾推出新时代投顾平台，牛股金

股天天送，投资课堂时时学，百名投顾各显神通，立刻

扫码下载开启您的财富升值之路。  


