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本期产品经理：金磊 

邮箱：jinlei@9086.cn 

执业号码：A0050614090001 

客服电话：400-156-6699 
 

   2018 年 3 月 27日 星期二 

 A股重要指数           3 月 27日 

指数名称 涨跌% 收盘 

上证指数 1.05 3166.65 

深证成指 2 10775.71 

沪深 300 0.86 3913.42 

创业板指 3.6 1844.69 

中小板指 2.4 7457.67 

上证 50 0.32 2747.59 

沪深当月 1.38 3898 

Ｂ股指数 1 324.67 

中证 100 0.38 3974.87 

中证 500 2.23 6034.78 

深证 100 1.47 4451.38 

GC001 -6.71 4.38 

 

首证观点 

    午后沪指维持在开盘价附近震荡，随后震荡走

低，上证 50高开低走，尾盘虽有拉升，但权重股相

较于小盘股表现依旧低迷，沪指尾盘出现拉升，收盘

大涨超 1%。创业板指午后维持高位震荡，随后小幅回

落，尾盘再次强势拉升，题材股全面暴发，次新、软

件、5G、区块链、芯片等全线上涨，收盘大涨 3.6%，

站上年线，成交量同比出现小幅放量。 

 

    行业板块涨多跌少，软件服务、电脑设备、船舶、

电信运营等板块涨幅居前，仅化纤、银行、家用电器、

保险、酿酒 5个板块收绿。创业板指短线快速大幅上

涨后，进入前期套牢盘附近，短线或有震荡。操作上

控制仓位，高抛低吸为主。 

 

    消息面上, 1. 人民币兑美元中间价上调 377点 

创 811汇改之后新高。人民币兑美元中间价较上日调

升 377点至 6.2816，中间价升值至 2015年 8月 11日

以来最高，升幅创 2017年 10月 11日以来最大。 

 

  2. 2018 年 1-2月份全国规模以上工业企业利润

增长 16.1%。国家统计局公布，1-2月份全国规模以

上工业企业实现利润总额9689亿元，同比增长16.1%。

1-2月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现

利润总额 2918.1亿元，同比增长 29.6%；集体企业实

现利润总额 36.9亿元，增长 2.8%；股份制企业实现

利润总额 6829.5亿元，增长 21%；外商及港澳台商投

资企业实现利润总额 2259.6亿元，增长 2%；私营企

业实现利润总额 2830.8亿元，增长 10%。 

 

  3. 万科董事长郁亮：中国房价单边快速上涨时

代已经结束。万科董事长郁亮今日在业绩发布会上表

示，现在房地产的矛盾出现了分化。过去 20年房子

盖的太多，但配套服务还比较滞后，一个经济体成熟

之后，围绕房地产的服务要超过房子本身。可以明确

说中国房价单边快速上涨时代已经结束，如果只靠房

地产的上涨以前怎么赚的钱现在怎么还回去。 

 

 

 
每日沪港通额度变化图 

 

大盘资金流向图 

 

首证投资晚报 
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股指期货指数 3 月 27日  

名称 涨跌% 收盘 

上证 1804 0.54 2738.2 

上证 1806 0.6 2727 

沪深 1804 1.38 3898 

沪深 1806 1.68 3855.4 

沪深指数 1.48 3883 

沪深下月 1.33 3883.8 

沪深下季 1.68 3855.4 

沪深隔季 1.84 3832.8 

         

板块资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：

福星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利

地产、中国宝安、金地集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪

都航空、西飞国际、中兵光电、航天

长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经

纬纺机、西仪股份、中联重科、标准

股份、柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利

能源、中纺投资、氯碱化工、青岛金

王。 

 

  有色金属，净流入较大的个股有：

株冶集团、金钼股份、紫金矿业、江

西铜业、铜陵有色、广晟有色、锡业

今日资金净流入较大的板块：软件服务、电子

信息、通讯行业、电子元件、商业百货等。 

 

今日资金净流出较大的板块：银行、保险、酿

酒行业、家电行业、农牧饲渔等。 

 

当天交易板块中，船舶制造、软件服务、电信

运营等涨幅居前，银行、保险、酿酒行业等跌幅居

前。 

 

个股资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：福

星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利地

产、中国宝安、金地集团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪都

航空、西飞国际、中兵光电、航天长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经纬

纺机、西仪股份、中联重科、标准股份、

柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利能

源、中纺投资、氯碱化工、青岛金王。 

净流入板块及个股： 

 

软件服务，净流入较大的个股有：恒生电子、

四维图新等。 

电子信息，净流入较大的个股有：中国长城、

浪潮信息等。 

通讯行业，净流入较大的个股有：海格通信、

中兴通讯等。 

电子元件，净流入较大的个股有：华微电子、

欧菲科技等。 

商业百货，净流入较大的个股有：庞大集团、

苏宁易购等。 

 

 

净流出板块及个股： 

 

银行，净流出较大的个股有：中国银行、宁波

银行。 

保险，净流出较大的个股有：中国平安、中国

太保等。 

酿酒行业，净流出较大的个股有：五粮液、贵

州茅台等。 

家电行业，净流出较大的个股有：格力电器、

美的集团等。 

农牧饲渔，净流出较大的个股有：华英农业、

中农立华等。 

 

 

中国 CPI 走势图 

 

中国 PMI 走势图 
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“价格战”导致原材料成本上涨 88家公司增收不增利   

文/证券时报 

    数据显示，566 家公司发布了 2017年年报。其中，88家公司出现营业收入

增长但净利润下滑的情况。梳理发现，这与上述公司所在行业经营环境变化较大

有关，包括原材料价格大幅上涨、行业出现“价格战”等。 

    在上述“增收不增利”的 88家公司中电力企业较多，文山电力、大连热电、

皖能电力、深南电 A、福能股份、华能国际等公司均位列其中。此外，长城汽车

（港股 02333）、安凯客车等大型车企业绩下滑较大。 

    电力企业“增收不增利”，主要与原材料价格大幅上涨有关。以华能国际为

例，公司 2017年实现营业收入 1524.59亿元，同比增长 10.36%；实现归属于上

市公司股东净利润 17.93亿元，同比下降 82.73%。2017年，公司累计完成售电

量 3713.99 亿千瓦时，同比增长 25.56%。其中，火电售电量 3625.92 亿千瓦时，

同比增长 24.57%；平均上网结算电价 414.01 元/兆瓦时，同比增长 4.39%。量价

齐升推动营业收入同比增长。不过，燃料成本大幅上涨。2017年动力煤价格大

幅上涨，电煤价格指数平均价为 515.99元/吨，同比增长 35.46%。 

    汽车行业整体增速放缓，且自主品牌出现“价格战”拖累了相关公司业绩。

以长城汽车为例，公司 2017年实现营业收入 1011.69亿元，同比增长 2.59%；

实现归属于上市公司股东净利润 50.27亿元，同比下降 52.35%。东北证券指出，

受购置税优惠政策退坡及年初去库存影响，自主品牌乘用车竞争加剧。公司降价

促销，且销售费用有所增加。 

    在上述 88家公司中，2017年实现营业收入超过 10亿元的公司 66家；超过

5亿元的公司 78家，占比 88.63%。在“增收不增利”公司中不乏行业龙头企业。 

    以食用菌龙头企业众兴菌业为例，2017 年公司实现营业收入 7.4 亿元，同

比增长 26.46%；实现归属于上市公司股东净利润 1.42亿元，同比下滑 10.24%；

营业成本增长 42.05%。根据公告，公司山东众兴三期金针菇项目于 2017 年满产，

新乡星河一期投产和江苏众兴一期量产、二期投产，食用菌产量同比增加，但

2017年公司销售单价下降，致使营业收入增长幅度小于营业成本增长幅度。 

    计提商誉减值损失，成为相关企业“增收不增利”的重要因素。以克明面业

为例，2017 年公司实现营业收入 22.69亿元，同比增长 4.89%；实现归属于上市

公司股东净利润 1.13 亿元，同比下降 17.79%。公司表示，报告期内实现对五谷

道场的收购，营业收入纳入合并报表范围。不过经评估机构评估，公司计提了商

誉减值损失。 

研报精选 
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寻找短线牛股的七个秘诀 

文/首证研究院 

 

  秘诀一： 预测全天成交量。市场有种说法：量价关系，如同水与船的关系，

水涨而船高。而能够导致股价上涨的唯一因素，肯定是主力资金的推动。所以，

有足够增量资金进场，股价是可以拉升的。 一般情况下，股民可用的一个公式

是：已有成交量（成交股数）（240分钟前市 9：30到看盘时为止的分钟数）。

当天预测成交量比上一交易日越大，则增量资金进场的可能性越大。 

   

  秘诀二：看股价同大盘波动关系。如果股价在形态上处于中低位，短线技术

指标也处于中低位，同时，股价离开阻力位较远，则可能当天涨幅较大。 如果

该股不管大盘当天的盘中涨跌，都在该股股价的小幅波动中横盘，则一旦拉起的

瞬间，注意果断介入。 

   

  秘诀三： 看盘中有无连续大买单。如果个股盘中出现连续大买单，卖单相

对较小，而且买单往往是以高于"卖一"价成交，拉升的时机也就到了。而且，买

单委托价离"卖一"价越高，一般而言，拉升的机会越大。 

   

  秘诀四： 大卖单被吃掉。个股交投清淡，也会出现较大卖单，如日成交在

100万股以内的行情必定会有一些三四万股以上的单子出现，这是完全正常的。 

值得注意的是，这些卖单的价位一旦离成交价比较近，就被主动性的买单吃掉，

那么，这很可能是主力在吃货。为什么呢？因为股价拉升前，主力最不想别人在

相对低位拿到筹码，所以，主力会尽可能多拿一些货。 

 

  秘诀五：盘中出现非市场性大单。如果在日成交 100万股的行情中出现 10

万股、15万股甚至 30 万股以上的单子，而且不止一两次，同时，挂单的价位距

离成交价较远，往往在第三价位以上，有时候还会撤单，有一种若有若无的感觉，

那么这种单子可能是主力故意挂出来的单子。  

 

  秘诀六：大盘稳而个股先压后拉。当大盘走势稳定而个股盘中常出现较大的

卖压，导致股价步步下滑，但尾市却又回升时，股民一定要弄注意主力的意图。

因为若无主力故意压盘，这种脱离大盘的走势在成交清淡的行情中很难出现，起

码尾市股价很难回升的。 

   

  秘诀七：盘中出现脉冲式上涨。所谓脉冲式上涨，就是指股价在较短的时间

内突然脱离大盘走势而上冲，然后又很快地回落到原来的位置附近，伴随着这波

行情的成交量有一些放大但并没有明显的对倒痕迹。 事实上，这可能是主力在

正式拉升前的"试盘",也可能是主力想多拿一些廉价筹码，同时也振出割肉盘，

再择机拉升。  

投资之道 
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办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 
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