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本期产品经理：管兆峰 

邮箱：guanzhaofeng@9086.cn 

执业号码：A0050615100002 

客服电话：400-156-6699 
 

   2018 年 4 月 2 日 星期一 

 A股重要指数           4 月 2 日 

指数名称 涨跌% 收盘 

上证指数 -0.18 3163.18 

深证成指 -0.14 10852.95 

沪深 300 -0.3 3886.92 

创业板指 -0.01 1900.25 

中小板指 -0.63 7396.41 

上证 50 -0.4 2711.37 

沪深当月 -0.74 3856.4 

Ｂ股指数 0.16 327.4 

中证 100 -0.54 3920.94 

中证 500 0.12 6121.96 

深证 100 -0.43 4434.09 

GC001 -64.03 4.18 

 

首证观点 

    今日市场整体呈现先扬后抑态势，盘面整体震荡

加剧，尾盘时段上证 50和沪深 300 持续走弱，引发

避险情绪上升，造成两市翻绿收盘。近期市场波动率

提升和热点轮动加快成为当下市场新常态，后市或将

持续；波动加剧是投资者对待市场意外事件和市场信

心分歧的表现，成为考验市场反弹耐力的扰动因素。 

 

    题材看，市场波动加剧，热点轮动加快；热点行

业方面，受科技创新和税收优惠等政策刺激，半导体

行业个股继续大幅领涨两市，政策惠及行业中长期发

展，行业未来持续看好，行业关键环节和细分龙头公

司仍是关注重点。热点概念方面，受宁德时代本周过

会消息刺激，宁德时代概念个股大幅上涨，前有富士

康、后有药明康德等“榜样”，公司作为新经济代表

的第三家企业，相关概念股受市场关注度较高，但须

防范概念过热风险。首证投顾认为，市场方面，震荡

格局下的反弹机会延续。热点方面，高成长的科技股

依旧是市场关注的焦点，蓝筹白马存在短线反弹的机

会。我们建议，关注高成长和白马股反弹的窗口机会。 

 

    消息面上: 财政部公布，经国务院批准，国务院

关税税则委员会决定对原产于美国的部分进口商品

中止关税减让义务，自 2018年 4月 2日起实施。2018

年 3月 8 日，美国总统特朗普签署公告，认定进口钢

铁和铝产品威胁美国国家安全，决定于 3月 23日起，

对进口钢铁和铝产品加征关税(即 232措施)。232措

施违反了世界贸易组织相关规则，不符合“安全例外”

规定，实际上构成保障措施。该措施已于 3月 23日

起实施，对我国利益造成严重损害。为维护我国利益，

平衡因美国 232措施给我国利益造成的损失，我自

2018年 4月 2日起对原产于美国的 7类 128项进口商

品中止关税减让义务，在现行适用关税税率基础上加

征关税，对水果及制品等 120项进口商品加征关税税

率为 15%，对猪肉及制品等 8项进口商品加征关税税

率为 25%。现行保税、减免税政策不变。 

 

 

 

每日沪港通额度变化图 

 

大盘资金流向图 

 

首证投资晚报 
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股指期货指数 4 月 2 日  

名称 涨跌% 收盘 

上证 1804 -0.76 2696 

上证 1806 -0.83 2687 

沪深 1804 -0.74 3856.4 

沪深 1806 -0.7 3814 

沪深指数 -0.72 3841 

沪深下月 -0.57 3844.4 

沪深下季 -0.7 3814 

沪深隔季 -0.6 3792 

         

板块资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：

福星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利

地产、中国宝安、金地集团、小商品

城、合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪

都航空、西飞国际、中兵光电、航天

长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经

纬纺机、西仪股份、中联重科、标准

股份、柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利

能源、中纺投资、氯碱化工、青岛金

王。 

 

  有色金属，净流入较大的个股有：

株冶集团、金钼股份、紫金矿业、江

西铜业、铜陵有色、广晟有色、锡业

今日资金净流入较大的板块：航天航空、券商

信托、软件服务、贵金属、商业百货等。 

 

今日资金净流出较大的板块：有色金属、医药

制造、银行、家电行业、保险等。 

 

当天交易板块中，贵金属、航天航空、农牧饲

渔等涨幅居前，电信运营、民航机场、保险等跌幅

居前。 

 

个股资金流向 

 

  房地产，净流入较大的个股有：福

星股份、鑫茂科技、万 科 A、保利地

产、中国宝安、金地集团、小商品城、

合肥城建。 

 

  航天军工，净流入较大的个股有：

华东科技、西仪股份、航天晨光、洪都

航空、西飞国际、中兵光电、航天长峰。 

 

  机械，净流入较大的个股有：经纬

纺机、西仪股份、中联重科、标准股份、

柳工。 

 

  化工化纤，净流入较大的个股有：

巨化股份、三爱富、青岛碱业、亿利能

源、中纺投资、氯碱化工、青岛金王。 

净流入板块及个股： 

 

航天航空，净流入较大的个股有：中航沈飞、

中航飞机等。 

券商信托，净流入较大的个股有：华泰证券、

中信证券等。 

软件服务，净流入较大的个股有：东软集团、

赛为智能等。 

贵金属，净流入较大的个股有：山东黄金、西

部黄金等。 

商业百货，净流入较大的个股有：苏宁易购、

华联股份等。 

 

 

净流出板块及个股： 

 

有色金属，净流出较大的个股有：华友钴业、

赣锋锂业等。 

医药制造，净流出较大的个股有：新和成、永

安药业等。 

银行，净流出较大的个股有：工商银行、农业

银行等。 

家电行业，净流出较大的个股有：格力电器、

美的集团等。 

保险，净流出较大的个股有：中国平安、中国

太保等。 

 

 

中国 CPI 走势图 

 

中国 PMI 走势图 
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新经济的新亮点——我国生物医药“独角兽”加速崛起   

文/新华社 

    谈到蓬勃发展的新经济，人们多半会想到以 BATJ为代表的互联网企业。相

比互联网给人们带来的便利和快乐，生物医药“独角兽”的快速崛起，给百姓健

康带来新的选项。近期陆续发布的股票市场上市新规，也给生物医药“独角兽”

注入强劲成长能量。 

  3月底，国内最大医药研发外包企业药明康德Ａ股 IPO申请成功过会。根据

招股说明书，药明康德计划公开发行不超过 1.04亿股，募集资金约 57亿元。证

监会公布的最新意见也提出，同意“互联网、大数据、云计算、人工智能、软件

和集成电路、高端装备制造、生物医药等高新技术产业和战略性新兴产业”的创

新企业，开展“境内发行股票或存托凭证试点”。“一系列利好信号的释放，验

证了专业机构的判断——2018年是生物医药行业的大年。”在近期举行的张江

生命科学沙龙上，国家级生物医药产业基地——上海“张江药谷”负责人楼琦说。 

  楼琦表示，去年全年，张江生物医药工业产值同比增长 30％。今年初，“张

江药谷”对园区内发展潜力较好、估值在 5 亿人民币以上的企业进行了梳理。结

果令人兴奋：包括复宏汉霖等独角兽和准“独角兽”企业达 60家。在参与沙龙

的专家看来，生物医药“独角兽”的崛起，既得益于“健康中国”战略的推动，

也得益于制度环境的完善。上海药品审评核查中心副主任张华说，生物医药是“高

投入、高回报”行业，更是受“政府高度监管”的行业。近年来，我国在上海等

地率先试点药品上市许可人制度和医疗器械注册人制度，创新型药企只需“轻装

上阵”搞研发，而将制造环节委托给有资质的企业代工，从而大大加快创新产品

上市步伐。从张江的情况看，我国的生物医药“独角兽”已全面覆盖肿瘤免疫治

疗、细胞／基因治疗、创新医疗器械、下一代基因测序等前瞻性领域。这其中，

有的已进入“爆发”前夜。和黄医药资深副总裁王清梅说，该公司研发的抗癌新

药呋喹替尼已向国家药监部门提交新药上市申请，预计最快今年七八月份就能上

市。 

  有的凭借“高性价比”产品，向外资产品发起挑战。近期，湖北、广东、上

海的多家医院，开始采用“心系列”国产心脏起搏器，治疗心动过缓病人。国家

“千人计划”特聘专家、创领心律医疗首席执行官王励说，之前我国心脏起搏器

几乎完全依赖进口。国产起搏器价格便宜 20％—30％，可以覆盖更多国内患者。

正是看到生物医药的巨大前景，近年来我国已形成上海张江、北京中关村、武汉

东湖等多个专业生物医药产业园区，多家创新型药企登陆纳斯达克和港股。兴业

证券报告认为，随着“独角兽”企业陆续上市，投资者的关注点将从企业当下业

绩，转变为在研药物未来的临床价值和销售潜力。“借助资本市场，我国将涌现

一批有国际影响力的创新药企业”。 

研报精选 
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八种阶段和对应看盘法则 

文/首证研究院 

 

    成交量分析是看盘的一项重要本领，好的感觉源于平时的学习与积累，非几

句话就能说得清，但还是有一些规律性的东西，以下我们将成交量变化八个阶段

总结为“八个看盘法则”。 

   

  1.量增价平，转阳信号。股价经过持续下跌的低位区，出现成交量增加股价

企稳现象，此时一般成交量的阳柱线明显多于阴柱，凸凹量差比较明显，说明底

部在积聚上涨动力、有主力在进货，此为中线转阳信号，可以适量买进持股待涨。 

   

  2.量增价升，买入信号。成交量持续增加，股价趋势也转为上升，这是短中

线最佳的买入信号。“量增价升”是最常见的多头主动进攻模式，应积极进场买

入，与庄共舞。 

   

  3.量平价升，持续买入。成交量保持等量水平，股价持续上升，可在期间适

时参与。 

   

  4.量减价升，继续持有。成交量减少，股价仍在继续上升，适宜继续持股，

即使如果锁筹现象较好，也只能是小资金短线参与，因为股价已经有了相当的涨

幅，接近上涨末期了。有时在上涨初期也会出现“量减价升”，则可能是昙花一

现，但经过补量后仍有上行空间。 

   

  5.量减价平，警戒信号。成交量显著减少，股价经过长期大幅上涨之后，进

行横向整理不在上升，此为警戒出货的信号。此阶段如果突发巨量天量拉出大阳

大阴线，无论有无利好利空消息，均应果断派发。 

   

  6.量减价跌，卖出信号。成交量继续减少，股价趋势开始转为下降，为卖出

信号。此为无量阴跌，底部遥遥无期，所谓多头不死跌势不止，一直跌到多头彻

底丧失信心斩仓认赔，爆出大的成交量，跌势才会停止，所以在操作上，只要趋

势逆转，应及时止损出局。 

   

  7.量平价跌，继续卖出。成交量停止减少，股价急速滑落，此阶段应继续坚

持及早卖出的方针，不要买入当心“飞刀断手”。 

   

  8.量增价跌，弃卖观望。股价经过长期大幅下跌之后，出现成交量增加，即

使股价仍在下落，也要慎重对待极度恐慌的“杀跌”，所以此阶段的操作原则是

放弃卖出空仓观望。有时若在趋势逆转跌势的初期出现“量增价跌”，那么更应

该果断出局。 

投资之道 
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办公地址：北京市丰台区榴乡路 88号石榴中心 2号楼 18层 

邮编：100079 

客服电话：400-156-6699 

投诉电话：010-53806052 

公司网址：http://www.0606.com.cn 
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